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First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i NASDAQ. Den
har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som
handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. NASDAQ Stockholm godkénner ansékan om
upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for Gapwaves vid kommande listning pa First
North (forutsatt att kraven for listning uppfylls).

LOCK-UP

Lock-up-avtal har tecknats av samtliga ledande befattningshavare och stérre dgare. Avtalet innebéar
att man inte far avyttra eller Gverlata nagra aktier i Gapwaves AB under en tidsperiod om 12 mana-
der fran forsta listningsdag. Lock-up-avtalet géller dven transaktioner som skulle fa motsvarande
effekt som en 6verlatelse eller avyttring. Lock-up-avtalet kan frangés vid ett offentligt uppképsbud
pa Gapwaves AB som likastaller samtliga aktiedgare i Bolaget. Detsamma galler dven for att even-
tuellt uppfylla ett ingénget optionsavtal.

WWW.GAPWAVES.COM n




VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta Memorandum géller féljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget”, "Gapwaves” eller “Gapwaves
AB” avses Gapwaves AB (publ) med organisationsnummer

556840-2829.

Finansinspektionen

Memorandumet har ej godkénts av eller registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2

kap 25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Detta mot bakgrund i undantaget fér emissioner
understigande € 2,5 M.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan om handel i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta Memoran-
dum vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare Memorandum, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, USA eller ndgot annat land dér distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sadant land. Fér Memoran-
dumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet

i detta Memorandum eller darmed sammanhangande rétts-
forhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor
samt pa Bolagets hemsida www.gapwaves.com. Memoran-
dumet kan ocksa laddas ned fran www.gwkapital.se, samt
via www.aktieinvest.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida férhallanden

i detta Memorandum &terspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida handelser och finansiell utveckling. Fram-
atriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten for Memoran-
dumet. Dessa uttalanden &r val underbyggda, men lasaren

uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbedom-
ningar, ar forenade med oséakerhet.

Aven om styrelsen anser att de forvantningar som aterspeg-
las i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga garantier
ldmnas for att de kommer att infrias. Framatriktade uttalan-
den uttrycker endast styrelsens bedémningar och antagan-
den vid tidpunkten for Memorandumet. Lasaren uppmanas
att ta del av den samlade informationen i Memorandumet
och samtidigt ha i dtanke att framtida resultat, utveckling
eller framgangar kan komma att skilja sig vasentligt fran
styrelsens forvantningar. Gapwaves gor inga utfastelser att
offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden
till f6ljd av ny information, framtida handelser eller annat
utover vad som krévs enligt lag.

Memorandumet innehaller flera hanvisningar till information
och marknadsstatistik framstéllda av tredje part. Ingen av
dessa kallor har, savitt styrelsen kanner till, nagra vasentliga
intressen i Gapwaves. Information fran sadan tredje part
som ingar i Memorandumet har atergivits korrekt och savitt
Gapwaves kan kanna till genom jamforelse med annan infor-
mation har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Bolagets arsredovisning for verksamhetsaren 2014 och 2015
ar en del av detta Memorandum och ska lasas som en del
darav. Ovan namnda handling kan laddas ner fran Bolagets
hemsida www.gapwaves.com.

DISCLAIMER

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at Gapwa-

ves AB (publ) i samband med forestdende emission. Da
samtliga uppgifter harror fran Gapwaves AB (publ) friskriver
sig G&W fran allt ansvar som berdr dokumentet. Detta dven
avseende andra &n direkta eller indirekta ekonomiska konse-
kvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta dokument.



SAMMANFATTNING
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Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta Memorandum. Varje beslut om att investera i de aktier i Gapwaves
AB (publ) som erbjuds skall grunda sig pa en bedémning av Memorandumet i sin helhet. En investerare som vécker talan vid
domstol med anledning av uppgifterna i detta Memorandum kan bli tvungen att svara for kostnaderna for éverséttning av
Memorandumet. En person far géras ansvarig for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen, eller en Gverséttning
av densamma, bara om sammanfattningen eller 6verséttningen &r vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna

i Memorandumet.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emission av units i Gapwaves AB (publ). En unit bestér av en
B-aktie och en teckningsoption (TO1). Varje unit erbjuds for
5,95 kr/st. Tva (2) teckningsoptioner berattigar innehavaren
att under perioden 1 november t.0.m den 30 november 2017
teckna ytterligare en ny B-aktie for 7,50 kronor/st. Tecknings-
optionen avses att listas parallellt med aktien under dess
|optid.

Bolaget avser att ans6ka om listning av bade B-aktien och
TO1 pa First North vid Nasdaq Stockholm snarast mojligt
efter emissionens genomforande.

Emissionskurs: 5,95 kronor per unit.

Teckningstid: 26 september 2016 till och

med den 10 oktober 2016

Ca 23,8 Mkr fore
emissionskostnader.

Emissionsbelopp
vid full teckning:

Vid stort intresse, utover fullt
tecknad emission, kan en kom-
pletterande riktad emission pa
upp till ca 10-12 Mkr komma att
beslutas till motsvarande villkor
riktad till kvalificerade investerare.

Méjlig
kompletterande
riktad emission:

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
EMISSIONSGARANTI

Infor foreliggande nyemission har teckningsforbindelser och
emissionsgarantier erhallits upp till ca 100 % av emissions-
beloppet. Emissionen ar saledes garanterad till ca 100%.

UTSPADNING

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsva-
ra ca 32 % av Bolagets kapital och ca 4,5 % av rosterna. Skulle
samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer de nyemittera-
de aktierna plus de aktier som emitteras vid inlésen av teck-
ningsoptionerna att tillsammans utgdra ca 42 % av samtliga
utestaende aktier och ca 6,6 % av rosterna i Bolaget. Den ak-
tiedgare som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer
séledes att fa sitt &gande utspatt i motsvarande grad.

BOLAGSINFORMATION

Bolagets firma ar Gapwaves AB (publ). Gapwaves &r ett
publikt aktiebolag som &r bildat och registrerat i Sverige
enligt svensk ratt med séte i Goteborg. Bolaget registrerades
av Bolagsverket den 2 februari 2011. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Gapwaves
organisationsnummer ar 556840-2829. Bolagets postadress
ar Klippan 3B, 414 51 Goteborg. Verksamheten bedrivs i
hyrda lokaler centralt i Géteborg.

LEGAL STRUKTUR

Gapwaves har inga dotterbolag.

RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa Gapwaves
verksamhet och aktie. Det &r darfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmgjligheter. Ris-
ker som &r forknippade med Gapwaves och dess vardepap-
per anges i avsnittet Riskfaktorer, dar riskerna & omnamnda
utan inb6rdes ordning och utan ansprak pa att vara heltack-
ande. Lasare uppmanas att noga ta del av detta avsnitt.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas. En
samlad utvardering av dven 6vrig information i Memorandu-
met tillsammans med en allman omvarldsbedomning bor
goras infor ett investeringsbeslut.

WWW.GAPWAVES.COM “



VERKSAMHET, BAKGRUND OCH MOTIV

Gapwaves &r en avknoppning fran Chalmers och etablerades
2011. Foretaget utvecklar vagledar- och antennprodukter base-
rade pa den sa kallade GAP-vagledarteknologin som harstam-
mar fran framlidne professor Per-Simon Kildals forskning.

Professor Kildal ar ett mycket valkant namn bland antenn-
forskare Over hela varlden och han har tidigare startat bland
annat foretagen Bluetest och Kildal Antenn. Genom dessa
bolag har professor Kildal visat prov pa den kommersiella
tillampbarheten i sina innovationer, samt pa sin férméga
bade som innovatoér och entreprendr. Idag har Bluetest salt
testsystem for antenner till alla de storsta aktérerna inom
telekombranchen. Gapwaves &gs idag till 66,88% av Kildal
Antenn, som ocksa ar den storsta dgaren i Bluetest.

| Gapwaves ingar dven det s.k. Comhat-patentet som har
genererat licensintakter sedan tidigt 90-tal och dar mer an
en miljon antenner har salts i hela varlden.

Bolagets stora potential ar platta millimetervagsantenner
for tillampning i radiolankar samt vidareutveckling av dessa
for att uppnad mjukvarustryrda antenner (s.k. beamsteering),
som innebdr att antenner automatiskt kan rikta in sig mot
varandra utan att fysiskt forflyttas eller vridas. Bolaget séljer
dven antenner for anvandning inom foérsvarsindustrin samt
for vetenskapligt bruk.

HIGHLIGHTS
Bolagets styrkor utgors bland annat av:
m egen FoU i varldsklass

= patenterad teknik som gor bolagets losningar effek-
tivare an konkurrenters med mycket sma forluster vid
hdga frekvenser

= nadra samarbete med Chalmers, produkter som ut-
vecklas i samarbete kommer Gapwaves tillhanda

= mycket goda diskussioner med flera marknads-
ledande globala aktorer pa den europeiska, amerikanska
och asiatiska marknaden, vilka visat intresse for Gapwa-
ves teknologi

= Gapwaves ar omskrivet bl.a. i tidningen Elektronik-
tidningen och det har publicerats en stor mangd veten-
skapliga artiklar om Gapwaves teknologi

= uppfinnaren bakom GAP-vagledarteknologin har
bjudits in som keynote speaker vid stora internationella
antennkonferenser 6ver hela varlden

Gapwaves designar, tillverkar och séljer vagledare och an-
tennprodukter baserade pa den sa kallade GAP-vagledartek-
nologin. Marknader for bolagets produkter &r bl.a. radiolan-
kar inom data- och telekom, bilradar, avlyssningssystem och
rymdobservatorier.

Gapwaves har identifierat ett stort behov av 6kad tradlos
prestanda, vilket fysikaliskt kréaver anvandning av hogre
frekvenser for tradlos kommunikation. For detta andamal har
Gapwaves utvecklat en ny, disruptiv generation produkter for
Overforing av stora informationsmangder via radiolank. Bola-
get star nu i begrepp att positionera sig for en kraftig tillvéaxt
genom att utnyttja sitt unika tekniska kunnande, sina antenner
och kommande produkter och strategiska relationer till olika
leverantdrer inom mobilsystem. Detta genom att tillhanda-
halla antenner och produkter som pa ett kostnadseffektivt
satt |6ser problemet med de
standigt 6kande band-
breddsbehoven i dagens
och kommande generatio-
ners mobilnat.

Med mjukvarustyrda antenner
(s.k. beamsteering) kan
antenner automatiskt rikta in
sig mot varandra

= behovet av bolagets produkter bedoms vara mycket
stort inom tradlos datakommunikation och autonoma
fordon

= radioldnksmarknaden som Gapwaves verkar pa har
en forvantad arlig tillvaxt pa 61 %

= kompetent ledning, styrelse och advisory board, mal-
inriktad och internationellt erfaren samt bade tekniskt
och kommersiellt erfaren

= bolagets FoU-avdelning har ett flertal nya patenterade
losningar i pipelinen

= Den patenterade GAP-vagledarteknologin ger en unik
position pa marknaden

= fOretaget ar val rustat for att bli en nyckelleverantor
vid utrullningen av 5G



MOTIV

En fortsatt global marknadslansering inklusive produktut-
veckling, produktionsutveckling och utokad organisation
forestar for Gapwaves. Gapwaves har redan stort intresse
fran manga aktorer och ser 2017 som ett kommande st6rre
genombrottsar.

| syfte att skala upp bade marknadsorganisationen med
ytterligare séljresurser och utvecklingsorganisationen med
ytterligare teknisk vidareutveckling ar Bolaget i behov av att
kapital tillférs innan [onsamhet nas. Darutover ser Bolaget
ytterligare utvecklingsmajligheter pa sikt som kan komma
att finansieras av utfall fran i uniten ingadende teckningsop-
tioner. Den till emissionen efterféljande listningen pa
Nasdagq First North (férutsatt godkannande for upptagande
till handel) skall ses i ett perspektiv av att investerare skall
kunna handla i aktien, samt den ytterligare uppmarksamhet
och kredibilitet fran kunder, eventuella tilkommande kunder,
samarbetspartners och myndigheter mm som en listning
under Nasdaq ger.

Kapitalet i forestaende emission bedémes tillrackligt for drift
av verksamheten 12 ménader framét, och efter ytterliggare
tillskott om ca 10 MSEK raknar Bolaget med att na ett po-
sitivt kassaflode. Forutom I6pande drift innefattar utgifts-
posterna fram till dess i stora drag produktionsutveckling,
satsningar for forsaljningstillvaxt, utveckling av en demon-
strator for mjukvarustyrning av antenner, samt 6kning av per-
sonalstyrkan med ett antal personer. Bolaget har forberett
rekrytering av en CFO. Bolaget har dven behov av utvecklare
och ett par personer inom forsaljning.

SAA0PWaAVEs

Totalt investerat kapital i Gapwaves uppgar till ca 11 Mkr
innan forestdende nyemission samt lan fran ALMI om 6 Mkr.
Dartill uppskattas att ca 40 manar motsvarnade ca 30 MSEK
har investerats i bolaget genom framfor allt samarbeten med
Chalmers och den tid som grundaren, prof. Per-Simon Kildal,
har investerat av sin tid.

Emissionslikvidens planerade anvandning, forutsatt full teckning

VERKSAMHET MSEK
Drift av verskamheten, inkl. rorelse-/ 1
likviditesreserv och I6ner

Produktion, verktyg, certifiering 35
Emissionskostnader 33
Utveckling demonstrator 2,5
Kontor, sélj, lager, resor, konsulter 2,5
FoU, laboratorium, IP-portfolj 1
Summa 23,8

WWW.GAPWAVES.COM



Agarlista Gapwaves, september 2016

Infor emissionen:

AKTIEAGARE (A-AKTIER) ANTAL ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER (%)
Kildal Antenn AB 5618 000 66,88%
Actionstep Aktiebolag 848 000 10,09%
Yang, Jian 609 500 7,26%
Zaman, Ashraf Uz 265000 3,15%
Enoksson, Jan Peter 185500 2,21%
Haasl, Sjoerd 185500 2,21%
Trefyr AB 159 000 1,89%
mm-Antenna tech AB 132500 1,58%
Vassilev, Vessen 132 500 1,58%
Vosoogh, Abbas 132 500 1,58%
Pantaleev, Miroslav 106 000 1,26%
Helldner, Leif Bertil 26 500 0,32%
Summa 8400 500 100,00%
Efter emissionen (antagen fulltecknad):

AKTIEAGARE (A-AKTIER) ANTAL KAPITALANDEL ROSTANDEL
Kildal Antenn AB 5618 000 45,30% 63,84%
Actionstep Aktiebolag 848 000 6,84% 9,64%
Yang, Jian 609 500 4,92% 6,93%
Zaman, Ashraf Uz 265000 2,14% 3,01%
Enoksson, Jan Peter 185 500 1,50% 2,11%
Haasl, Sjoerd 185500 1,50% 2,11%
Trefyr AB 159 000 1,28% 1,81%
mm-Antenna tech AB 132500 1,07% 1,51%
Vassilev, Vessen 132 500 1,07% 1,51%
Vosoogh, Abbas 132 500 1,07% 1,51%
Pantaleev, Miroslav 106 000 0,85% 1,20%
Helldner, Leif Bertil 26 500 0,21% 0,30%
Nya aktiedgare (B-aktier) 4000000 32,26% 4,55%
Summa 12 400 500 100,00% 100,00%



MARKNADSPOTENTIAL

Mobil data forvantas vaxa upp till 10 ganger under den nér-
maste femarsperioden vilket innebar att operatorer maste
fortata och hoja kapaciteten i naten.

Ett resultat av detta blir att miljoner mindre basstationer
kommer att placeras ut ndrmare anvandarna. For att koppla
upp dessa mot natet kravs radiolankar som erbjuder tradl6s
overforing med hog prestanda. Med ett tatare nat stiger
installationskostnaderna och darmed maste dessa radiolan-
kar vara enkla att installera och erbjuda en hog kapacitet till
en lag kostnad.

Marknaden for millimetervagsteknologi forutspas véxa fran
208 miljoner USD i slutet pa 2014 till 1,7 miljarder USD 2020,
eller med en CAGR pa 43 %, enligt MarketsandMarket. De
storsta marknadssegmenten bestar av telekommunikation
och sékerhetsscanners som forvantas vaxa till 1,1 miljarder
USD respektive 400 miljoner USD &r 2020. USA och Euro-

pa &r de storsta marknaderna och stér idag tillsammans

for over 60 % av varldsmarknaden. Inom telekommunika-
tionssegmentet spar EJL Wireless Research att tillvaxten
inom millimetervagssegmentet kommer att inledas inom
E-bandet, for att foljas av en @nnu kraftigare expansion inom
V-bandet. Under forsta halvan av 2014 stod utrustning for
licensierat E-band, 70-90 Ghz, for 93 % av forséljningen av
millimetervagslankar. Denna marknad &r beraknad att vaxa
upp emot 41 % arligen fram till ar 2020 till foljd av den krafti-
ga expansionen av mobilnaten.

Marknadens struktur och funktionssatt gor det svart for nya
leverantorer att etablera sig. Det &r svart som leverantor att
integreras i en produkt men om detta lyckas ér risken att

SAA0PWaAVEs

senare bli utbytt liten. | dagslédget finns ett begransat antal
leverantdrer av utrustning fér kommunikation inom de hogre
frekvensbanden (s.k. millimetervagsprodukter), vilket un-
derlattar for en ny leverantor att etablera sig. Inom de lagre
frekvensbanden &r det daremot svarare eftersom markna-
den ar mognare och innehaller fler leverantérer.

Gapwaves teknologi ar applicerbar inom en rad produktseg-
ment s& som antenner for telekommunikation, satellitkommu-
nikation, bilradar, sdkerhetscanners, inkapsling av RF chipset
och tillbeh6r sdsom kalibreringsutrustning. Gapwaves har

vél etablerade personliga kontakter med négra av de stora
systemleverantdrerna samt med kommande stora aktorer
inom marknaden for tradlos datatverféring. Gapwaves strategi
och verksamhetsplan ar baserad pa ett antal egna och externa
marknadstudier. Bolaget har konsulterat externa aktérer som
gjort studier p& marknaden globalt och dven specifika studier
avseende USA, Japan och dvriga varlden. Slutsatsen &r att Bo-
lagets marknad &r omfattande och i stark tillvaxt kommande é&r.

HANDEL | AKTIEN

Bolaget planerar att ansoka om upptagande till handel av
B-aktien och i uniten ingdende teckningsoption pa First
North vid Nasdaq Stockholm snarast mgjligt efter emis-
sionens genomférande. En god handel i samband med
listningen (férutsatt godkand listningsansokan) forutses i
och med den spridning av dgandet som avses att uppnas
via marknadsféringen av foreliggande erbjudande. | man
av stort intresse kan dven en riktad ytterligare emission pa
motsvarande villkor komma att beslutas till professionella
placerare, upp till ytterligare ca 10-12 Mkr.

WWW.GAPWAVES.COM



RISKFAKTORER

En investering i Gapwaves utgor en mojlighet att ta del av en framtida vardeutveckling. Allt
foretagande och dgande av aktier ar dock forenat med ett visst matt av risktagande och en
investering skall ses i detta perspektiv. Bolaget utsatts for ett antal risker och osakerhetsfaktorer,
vilka kan ha en negativ inverkan pa den fortsatta verksamheten. Vid en bedémning av en investering
i Bolaget ar det av vikt att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbordes rangordning,
och utan ansprak pa att vara heltdckande, nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallanden som
beddms ha betydelse for Bolagets framtida utveckling. Riskerna som beskrivs nedan ar inte de
enda risker som Bolaget och dess aktiedgare star infor utan en samlad utvardering maste dven
innefatta dvrig information i investeringsmemorandumet samt en allman omvarldsbedémning.

RISKER FORKNIPPADE MED VERKSAMHETEN

Konkurrens/alternativa tekniker

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran ett
flertal andra féretag med satsningar inom motsvarande
segment. Flera av dessa foretag kan ha storre finansiella
resurser &n Gapwaves. Aven den generella forskningen och
utvecklingen inom de omraden dar Bolaget avser att vara
aktivt kan negativt paverka Bolagets formaga att sélja sina
produkter, da andra metoder eller tekniker kan komma att
visa sig mera fordelaktiga for bolagets potentiella kunder.

Medarbetare

Bolagets verksamhet ar beroende av férmagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Formagan
att identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behélla
personal ar av avgdrande betydelse for Bolagets framtida
utveckling. Om nyckelpersoner lamnar Bolaget kan det,

atminstone kortsiktigt, fa negativ inverkan pa verksamheten.

Aven om ledningen anser att Bolaget bdde kommer att
kunna attrahera och behalla kvalificerade nyckelpersoner,
kan det inte garanteras att detta kan ske pa tillfredstallande
villkor gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag
i branschen eller narstaende branscher.

Beroende av nyckelpersoner

Gapwaves ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Vidare
beror Bolagets framtida utveckling delvis pa férmagan att
attrahera och behalla kvalificerad ledning samt personal
for produktutveckling och marknadsforing. Det finns inga
garantier for att Bolaget i alla situationer kan finna, rekrytera
eller behalla personer med nédvéandig kompetens fér Bola-
gets befintliga eller framtida verksamhet. | denna riskfaktor
kan &dven inga det beroende av nyckelpersoner som galler
for Bolagets underleverantorer. Forluster av nyckelpersoner,
liksom framtida misslyckanden att rekrytera personer med
nodvandig kompetens kan medféra negativ paverkan pa
Bolagets omsittning, intjaningsférmaga och resultat.

Produktutveckling/komponentbrist

Gapwaves utvecklar produkter med egna resurser och har
samarbeten avseende produktutveckling samt produktion
med andra bolag och universitet. Huvudfokus for ndrvarande
ligger pa att 6ka upp forsaljningen av bolagets utvecklade
antennprodukter. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter inte
skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa
uteblivna forséljningsorders, kan detta komma att vasentligt
paverka Bolagets verksamhet negativt. | detta fall kan Bolaget
komma att sakna majligheter att framgangsrikt utveckla eller
kommersialisera sina produkter. Det kan inte uteslutas att
Bolagets potentiella samarbetspartners stéller finansiella krav
pa bolaget for att sakerstalla att bolaget kan leverera sina pro-
dukter. Det kan inte uteslutas att det finns en risk att bolagets
samarbetspartner inte kan leverarera nddvandiga komponen-
ter till bolaget vilket kan innebaéra att bolaget inte kan leverera
produkter enligt orders vilket under sddana omstéandigheter
vasentligt kan paverka bolagets verksamhet negativt.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt sett drivits med férluster och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det ar inte
sakert att Bolaget kommer att lyckas generera substantiella
och aterkommande intékter varfor det inte &r sakert att Bo-
laget kommer att uppné positivt resultat i framtiden. Det kan
inte garanteras att Bolaget kommer att generera tillrackliga
medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Det

kan heller inte garanteras att Bolaget kommer att kunna
erhalla nédvandig finansiering eller att sadan finansiering
kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor.
Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid
rétt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra
ner p4, eller avsluta verksamheter. Ett misslyckande i att
generera vinster i tillrdcklig omfattning kan paverka bolagets
marknadsvarde. Framtida kapitalanskaffningsatgérder kan
resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare
som vdljer att inte delta i eventuella kommande nyemissioner.



Affarsmodell

Bolagets framtida intjaning &r beroende av att Bolaget lyck-
as inga avtal for forsaljning av Bolagets produkter/teknologi.
Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att inga sadana
avtal eller att sddana avtal inte kan tréffas pa sa fordel-
aktiga villkor som Bolaget 6nskar. Darutover ar Bolagets
forméaga att teckna framgéngsrika avtal med partners bl.a.
beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att
Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig partner. Det kan
inte uteslutas att Bolagets potentiella samarbetspartners
staller krav pa Gapwaves produkter, vilket i sa fall kommer
paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Beroende av storre kunder

Gapwaves affarsomraden har ett relativt fatal antal po-
tentiella kunder. Om nagon av dessa potentiella kunder €]
blir kund kan detta ha en signifikant negativ inverkan pa
bolagets forsaljning.

Kundavtal

Bolagets framtida intjaning ar beroende av att Bolaget
lyckas inga avtal for forsaljning av Bolagets produkter/
erhaller en design in av bolagets produkter. Det finns en risk
att Bolaget misslyckas med att ingé sadana avtal eller att
sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som
Bolaget 6nskar. Darutéver ar Bolagets formaga att teckna
framgangsrika avtal med partners/kunder bl.a. beroende av
Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt utvecklings-
arbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget i
ovrigt framstar som en trovardig partner.

Myndighetsbeslut

For att fa marknadsféra produkter baserade pa Bolagets
teknologi kan eventuellt kravas att Bolaget, dess samarbets-
partners och/eller underleverantorer far relevanta tillstand
fran myndigheter. Det finns inte ndgon garanti for att sddana
tillstand erhalles, eller att tillstdnden har den omfattning
som Bolaget forvantar sig. Tillstandsprocessen kan ocksa
komma att bli tids- och kapitalkravande, vilket kan forsena
en lansering av produkter baserade pa Bolagets teknologi
pa marknaden, medférande negativ inverkan pa Bolagets
resultat, finansiella stallning och kassaflode.

SAA0PWaAVEs

Patent

Bolagets konkurrenskraft ar eventuellt bl.a. beroende av Bo-
lagets formaga att erhélla, uppréatthalla och forsvara patent
till skydd for sina produkter. Det finns inte ndgon garanti for
att patentansokningar resulterar i godkénda patent, att god-
kdnda patent kan uppratthallas eller att patenten ger ett till-
rackligt omfattande skydd for att ha kommersiell betydelse.
Aven om Bolaget erhéller tillfredsstéllande patentskydd kan
kostnaderna for att uppratthalla detta skydd vara betydande,
liksom kostnaderna for att forsvara patenten vid eventuellt
intrang fran tredje part.

Varumiarkesskydd, monsterskydd, och upphovsratt
Vérdet hos Bolagets tillgangar ér till viss del beroende av
formagan att erhélla och férsvara immateriella rattigheter.
Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade rattsliga fragor.
Det finns ingen garanti for att Bolagets immaterialrattsliga
tillgangar kommer att ge tillrackligt upphovsrattsligt skydd.
En tankbar konsekvens av detta &r att Bolagets konkurrens-
kraft forsdmras, med reducerade eller uteblivna intakter
som foljd.

Intrang i immateriella rittigheter

Gapwaves innehar ett flertal patent och kommer eventuellt
dven att soka varumarkesskydd samt monsterskydd pa sin
teknik/produkter. Aven andra bolag inom sektorn kan ténkas
ha immateriella rattigheter. Detta skulle i sddant fall kunna
innebdra minskade intakter och 6kade kostnader for att fa
tillatelse att utnyttja ndgot annat foretags immateriella rat-
tigheter. Det finns ocksa risk att ndgon gor intrang i Gapwa-
ves immateriella rattigheter vilket kan ge upphov till 6kade
kostnader och minskade intakter.

Samarbetsavtal

Gapwaves har idag vissa samarbetsavtal och kan kom-

ma att teckna ytterligare avtal for samarbeten. Inom alla
samarbeten finns risk att en part inte uppfyller sitt dtagande.
En motpart kan till exempel hamna i ekonomiska svarig-
heter som omojliggor denna parts fortsatta dtagande och
dven helt andra omstandigheter kan komma att inverka pa
forutsattningarna for fortsatt samarbete. Framtida ev. avtal
om marknadsrattigheter etc kan komma att utvecklas pa ett
samre satt an forutsett och avtal inom tillverkning och leve-

WWW.GAPWAVES.COM m



ransavtal avseende varor kan komma att fungera otillfreds-
stéllande. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stiller finansiella krav p& Gapwaves for
leverans av produkter, vilket i s& fall kan komma att paverka
Bolagets finansiella stéllning negativt.

Kreditrisk

Gapwaves AB (publ) har faststallt policies for att forsaljning
endast sker till kunder med tillfredsstéllande betalnings-
historik och / eller beddéms ha tillfredsstéllande solvens.
Det kan emellertid aldrig uteslutas att Bolaget kommer att
drabbas av kreditforluster i en sddan omfattning att verk-
samheten paverkas negativt.

Produktansvar

Forséljning av produkter &r alltid forenade med risker att
produkten inte haller mattet eller att kunder pa annat sétt blir
missnojda med resultatet efter anvandning av produkten.
Det kan inte uteslutas att kunder stéller ansprak pa ersatt-
ning utifrdn produktgarantier i storre utstrackning 4n som
ingar i de kalkyler som Bolaget gjort. Det kan inte garanteras
att Bolagets forsakringsskydd mot sadana erséttnings-
ansprak ar tillrackliga for att kompensera for ekonomiska
skador som Bolaget kan tillfogas i samband med eventuella
framtida krav pa Bolaget.

Konkurrenter

Det kan inte uteslutas att konkurrensen inom de omraden
som Bolaget verkar blir hardare an vad Bolaget idag férvan-
tar sig. Framtida konkurrens kan komma fran véletablerade
globala akt6rer med betydligt stérre formaga att snabbt na
marknaden. Om Bolaget inte kan konkurrera effektivt med
dessa aktorer kan framtida intakter paverkas negativt.

OVRIGA RISKER

Politiska risker

Bolaget @r och kommer dven framover att vara verksamt
pa marknader och inom sektorer som i manga fall existerar
inom ramen for en hdg grad av politisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar i lagar,
regelverk eller den politiska situationen pa olika marknader
déar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma kan ha en
inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtidsutsikter.

Teckningsforbindelser och garantier

ar inte sakerstallda

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsférbindelser och ga-
rantier inom ramen for nyemissionen. Bolaget har dock inte
erhallit eller begart bankméssig sakerhet for beloppet. Det
finns darfor en risk att de som undertecknat teckningsfor-
bindelser eller garantier inte kan uppfylla sina d&taganden.

Skatterelaterade risker

Gapwaves har ett skattemassigt underskott av viss stor-

lek i dagslaget. En dgarforandring i bolaget kan innebéra
forandringar i ratten att utnyttja detta underskott, delvis eller
helt. En eventuell sadan dgarforandring och de skatterattsli-
ga regler som da intrader maste beaktas av bolaget. Dessa
regler ar aven viktiga att beakta vid inkomstdeklarationer
for att undvika en felaktig hantering av underskottet. Det
finns ocksa en risk for fordandringar av skattelagstiftningen
som forandrar mojligheten till att utnyttja det skattemassiga
underskottet i bolaget. | dagslaget kdnner inte styrelsen till
nagon eventuell férdndring avseende detta omrade.

Risker med agarkoncentration

Bolagets huvudagare Kildal Antenn AB, Actionstep AB, Jian
Yang dger vid erbjudandet tillsammans mer &@n 84 procent
av aktierna innan forestdende emission. Detta innebar

att dessa har mojlighet att utova ett visst inflytande over
bolaget i viktiga fragor som kraver tva tredjedelarsmajoritet
av aktiedgarnas godkannande sdsom bolagsordningsfor-
andringar, fusioner, riktade emissioner samt vinstutdel-
ning. Dylika atgéarder skulle kunna paverka bolagets varde
negativt. Kildal Antenn AB har infor erbjudandet ca 67 % av
kapital och roster i Bolaget. Darutdver har ingen aktiedgare
vid tidpunkten for erbjudandet egen majoritet i bolaget eller
en sadan storlek pa dgandet att parten kan hindra beslut i
fragor av allman karaktar for bolagets verksamhet utover
vad som angetts ovan.

RISKER RELATERADE TILL
BOLAGETS VARDEPAPPER

Marknadsrisker

Efter listning av Bolagets aktie pa relevant handelsplats

kan periodvis begransad likviditet i aktien forekomma. Det
gar inte att forutsdga huruvida investerarnas intresse for
Bolaget kommer att leda till en substantiell handel i aktien.
Samtidigt foreligger det en risk att Bolagets vardepapper
inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet mellan
kop- och séljkurs kan komma att vara stort. Marknadspriset
kan komma att avvika avsevart fran teckningskursen. Det
finns ingen garanti for att aktier i Bolaget kan séljas till en for
innehavaren acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Bolagets aktiekurs

En investering i aktier i Gapwaves ér, liksom investering-

ar i alla aktier, férenad med risk och det finns inte nagra
garantier for att kursen for Gapwaves aktier vid planerad
listning kommer att utvecklas positivt. Bolagets aktiekurs
kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt. Bland skalen till
sddana variationer ingar kvartalsmassiga resultatvariationer,
den allménna konjunkturen och férandringar i kapitalmark-
nadens intresse for Bolaget. Detta innebar att det finns en
risk att en investerare vid avyttringstillfallet drabbas av en
kapitalforlust.



Handel pa First North vid Nasdaq Stockholm

Bolagets aktie avses att, efter planerad ansdkan om listning
och forutsatt godkannande for upptagande till handel,
handlas pa First North vid Nasdaq Stockholm. First North ar
en s k MTF, (Multilateral Trading Facility). En marknadsplats
av detta slag staller inte lika harda krav pa Bolaget avseende
bl a informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier &r note-
rade vid en s k reglerad marknadsplats ("bors”). En placering
i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan déarfor vara
mer riskfylld &n en placering i ett borsnoterat bolag.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan, efter planerad
listning, komma att vara begransad. Detta kan forstarka fluk-
tuationerna i aktiekursen. Begransad likviditet i aktien kan
aven medféra problem for en innehavare att sélja sina aktier.
Det finns ingen garanti for att aktier i Gapwaves kan séljas
till en for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs.

Lock-up

Styrelsens ledamoter och ledande befattningshavare, inklu-
derande storre aktiedgare, har forbundit sig att infor listning
teckna s.k. lock-up avtal, dar de forbinder sig att inte sélja
nagra aktier ur respektive dgares innehav under de forsta 12
manaderna efter forsta listningsdag. Efter att denna lock-up
period har forlopt kan det tankas att en storre agare valjer
att avyttra delar av sitt aktieinnehav.

Risk relaterad till foreliggande nyemission
Foreliggande erbjudande garanteras av en grupp utomsta-
ende aktorer som stéllt garantier och teckningsforbindelser
for tecknande av en stdrre del av emissionslikviden. Dessa
garanter har var och en forbundit sig att teckna aktier for
ett visst belopp i det fall emissionen inte fulltecknas av
befintliga aktiedgare och allmanheten, samt dartill ingatt
teckningsétaganden.. De garanterade beloppen &r inte
sakerstallda genom deposition av likvida medel, panter eller
andra sakerhetsavtal. Saledes foreligger en risk att en del av
det garanterade beloppet inte tillfors Bolaget om betal-
ningsférmagan hos négon garant skulle brista i ett ldge dar
emissionsgarantin behéver pakallas.

SAA0PWaAVEs

Teckningsoptioner

| foreliggande erbjudande utgors instrumentet av sk units,
som &r ett "paket” med aktier och teckningsoptioner.
Teckningsoptionen &r en ratt att under en bestdmd period

i framtiden f& kopa ett visst antal nyemitterade aktier i
Bolaget till ett i forvdag bestamt pris. Teckningsoptioner kan
overlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det aktuella
erbjudandet avses att listas for handel pa First North vid
Nasdaq Stockholm.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestamda
priset understiger marknadspriset for den underliggande
aktien vid teckningstillfallet. Detta medfor att férandringarna
hos optionens marknadsvarde kan bli kraftiga i bada rikt-
ningar, och att sannolikheten for att teckningsoptioner kan
bli helt vardeldsa ar storre an for exempelvis aktier.

Det kan saledes inte garanteras att de teckningsoptioner
som ingar som en del i de "units” som omfattas av forelig-
gande erbjudande kommer att 6ka i varde eller att de ens
representerar ett varde vid den tidpunkt de Ioper ut. Det kan
heller inte garanteras att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner ar tillrackligt god for att de skall kunna
avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

Valet av First North vid Nasdaq

Stockholm som handelsplats

For att forverkliga Gapwaves affarsplan samt uppsatta

mal ser bolagets styrelse och huvudégare en spridning av
dgandet och en anslutning av bolagets aktie till First North
vid Nasdag Stockholm som ett naturligt och viktigt steg,
detta inte minst for den storre tillgang till kapitalmarkna-
den som detta ger mgjlighet till. Valet av First North som
marknadsplats for bolagets aktie i detta skede gors ocksa
med hansyn till att First North ar en del av Nasdaq och ger
bolaget en kvalitetsstampel gentemot bolagets kunder, myn-
digheter, kapitalmarknadens aktorer samt bolagets framtida
eventuella partners.

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika nordiska bérserna som ingér i Nasdaq. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths regler och inte av de
juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r
mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkénner

anstkan om upptagande till handel pa First North.

G&W Fondkommission &r utsedd till Certified Adviser for Gapwaves vid kommande listning pa First North vid Nasdaq

Stockholm (forutsatt att kraven for listning uppfylls).
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| kraft av bemyndigande, lamnat vid extra bolagsstamma den 5 september
2016, har styrelsen i Gapwaves AB (publ) beslutat genomféra en 6kning

av aktiekapitalet genom nyemission av hdgst 4 000 000 B-aktier.
Samtidigt beslutades om att utge lika manga teckningsoptioner.

Tva (2) teckningsoptioner (serie TO1) berattigar till
teckning av en (1) B-aktie till kursen 7,50 kr/st under
perioden 1 november 2017 - 30 november 2017. Teck-
ningsoptionerna medfoljer vederlagsfritt vid medverkan
i foreliggande nyemission, enligt beskrivning i stycket
"Villkor och anvisningar”. Erbjudandet avser saledes en
kombination av aktier och teckningsoptioner, vilken i
detta Memorandum ben@mns "unit” eller "units”. Utover
de units som omfattas av foretrddesemissionen kan
aven en kompletterande riktad emission till profes-
sionella investerare pa motsvarande villkor, upp till
maximalt ca 10-12 Mkr komma att beslutas i hdndelse
av stort intresse riktat till kvalificerade investerare.

Ovanstaende innebar att efter genomford nyemission
kommer aktiekapitalet, vid antagande om full teck-
ning men oaktat ev. kompletterande riktad emission,
att 6ka med 240 000 kr, fran nuvarande 504 030 kr till
744 030 kr och det totala antalet aktier kommer att 6ka
fran 8 400 500 till 12 400 500 aktier. De nyemitterade
aktierna kommer da att motsvara ca 32% av Bola-

gets kapital och ca 4,5% av rosterna. Skulle samtliga
teckningsoptioner utnyttjas, under de antaganden som
gjordes ovan, kommer de nyemitterade aktierna plus
de aktier som emitteras vid utnyttjande av teckningsop-
tionerna att tillsammans utgora ca 42 % av samtliga
utestaende aktier och ca 6,6 % av bolagets roster.

Foreliggande nyemission ar pa forhand garanterad av
ett konsortium av utomstaende emissionsgaranter,
vilkas sammanlaga atagande uppgar till 11,9 MKr.
Hartill kommer teckningsfoérbindelser om 11,9 MKr
vilka lamnats av samma fysiska och juridiska personer
som ingar i garantikonsortiet. Emissionsgarantier och
teckningsférbindelser uppgar saledes sammantaget till
ca 100% av emissionsbeloppet om 23,8 Mkr.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memo-
randum, allmanheten och institutionella investerare att
teckna units i Bolaget.

Emissionskursen har faststallts till 5.95 kr per unit och
Bolaget tillfors vid full teckning ca 23,8 Mkr, samt langre
fram ytterligare ca 15,0 MKr om samtliga teckningsop-
tioner som ar en del av erbjudandet utnyttjas. Dartill
kan ytterligare ca 0,9 Mkr komma att tecknas utifran de
teckningsoptioner som garanterna ersatts med for sina
resp garantidtaganden. Emissionskostnaderna, sasom
upprattande av Memorandum, arvoden till rddgivare
och emissionshantering berdknas uppga till ca 3,3 Mkr.
Ersattning till garanterna om ca 1,4 Mkr kvittas mot
nyutgivna units till samma villkor som i féreliggande
erbjudande. Ovriga kostnader i samband med emissio-
nens genomférande uppgar till ca 0,5 Mkr och avser
framfor allt marknadsféringsaktiviteter i samband med
transaktionen.

De nya aktierna som utges ar B-aktier med 1 rost varde-
ra, till skillnad frén befintliga A-aktier i bolaget med 10
roster vardera. | 6vrigt skall nyutgivna B-aktier medfora
samma ratt som de forutvarande aktierna i Bolaget.

Vid 6verteckning kommer styrelsen for Gapwaves att
besluta om hur férdelning skall ske. Harvid kommer
spridning av Bolagets aktie till s manga nya dgare som
mojligt att prioriteras, samt tillkommande &agare av in-
stitutionell karaktar som kan tillféra Bolaget ytterligare
langsiktiga varden.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum,
vilket upprattats av styrelsen i Gapwaves AB (publ)

med anledning av férestdende nyemission. Styrelsen i
Gapwaves, som presenteras pa annan plats i dokumen-
tet, ar odelat ansvarig for innehallet i detta dokument
och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsat-
garder vidtagits for att sakerstalla att de uppgifter som
presenteras i dokumentet, savitt styrelsen vet, 6verens-
stammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebard.

GOTEBORG, SEPTEMBER 2016
Styrelsen
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VD HAR ORDET

| och med den exponentiellt 6kande anvandningen av bild och video i vara mobila enheter
uppkommer ocksa ett 6kande behov av tekniska l6sningar for att kunna erbjuda 5G. Varje
tradlost system kraver antenner, vilket ar var hemmaarena. Vi arbetar ndra Chalmers och den
framsta forskningen avseende GAP-vagledarteknologi samtidigt som vi traffar riktigt stora globalt
verksamma aktorer som vill erbjuda sina kunder de basta l6sningarna fér mobilt bredband.

Var patenterade GAP-vagledarteknologi ar en viktig mojlig-
gorare for 5G och jag ar helt 6vertygad om att Gapwaves
produkter och teknik kommer att finnas i manga olika
produkter kring detta. Det vi fokuserar pa initialt &r platta an-
tenner till radiolankar ("tradlos fiber”) med prestanda pa >10
Gigabit/sekund. GAP-vagledarteknologins framsta styrka

i form av mycket laga forluster och en isolerande funktion
Oppnar dock upp for s& mycket mer. Vi har till exempel
nyligen designat en anslutningsflans for snabb och helt tat
koppling av vagledare pa hoga frekvenser, ndgot som med
befintliga metoder kraver oerhort mycket tid och nogrannhet.

Inom Gapwaves utvecklar vi ocksa ultrabredbandiga anten-
ner, UWB, som framst anvands i vetenskapliga och forsvars-
relaterade produkter. Vi har patent pa bade Eleven-antennen
och Bowtie och kunder soker i dagsldget upp oss for att
kopa dessa antenner.

Emissionslikviden kommer att ge oss kraft att ta vara pa de
expansionsmojligheter som vi ser framdver. Jag halsar nytill-
kommande aktiedgare vilkomna att vara med pa var resa.

Gapwaves AB r ett ungt bolag som jag bedémer kan fa sitt
stora genombrott i takt med det 6kande behovet av band-
bredd fér mobil kommunikation. Timingen &r nu och framat
och i relation till konkurrerande I6sningar har vi stora forde-
lar for hur man ska bygga hogpresterande antennprodukter
produktionsvanligt och med minimala forluster.

De varldsledande aktorerna vi diskuterar med idag har
uppenbarligen en anledning att tala med oss trots att vi idag Var patemerade GAP—végIedarteknologi

ar sma, vilket g(.J.r mlg overtygad om att vi har patent och ren viktig m('jjliggérare f6r 5G och
kunskap som gor skillnad. - -

jag ar helt dvertygad om att Gapwaves
VANLIGEN, hardvarulosningar och teknik kommer att

Lars-Inge Sjéquist finnas i manga olika produkter kring detta.

VERKSTALLANDE DIREKTOR
GAPWAVES AB (PUBL)
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BAKGRUND OCH MOTIV

BOLAGETS BAKGRUND

Gapwaves ar en avknoppning fran Chalmers och etablera-
des 2011. Foretaget utvecklar vagledar- och antennproduk-
ter baserade pa den sa kallade GAP-vagledarteknologin
som harstammar fran framlidne professor Per-Simon
Kildals forskning.

Professor Kildal ar ett mycket valkdant namn bland antenn-
forskare Over hela varlden och han har tidigare startat bland
annat foretagen Bluetest och Kildal Antenn. Genom dessa
bolag har professor Kildal visat prov pa den kommersiella
tillampbarheten i sina innovationer, samt pa sin férméga
bade som innovatoér och entreprendr. Idag har Bluetest salt
testsystem for antenner till alla de storsta aktérerna inom
telekombranchen. Gapwaves &gs idag till 66,88% av Kildal
Antenn, som ocksa ar den storsta dgaren i Bluetest.

| Gapwaves ingar dven det s.k. Comhat-patentet som har
genererat licensintakter sedan tidigt 90-tal och dar mer an
en miljon antenner har salts i hela varlden.

Bolagets stora potential dr platta millimetervagsantenner
for tillampning i radiolankar samt vidareutveckling av dessa
for att uppnad mjukvarustyrda antenner (s.k. beamsteering),
som innebdr att antenner automatiskt kan rikta in sig mot
varandra utan att fysiskt forflyttas eller vridas. Bolaget séljer
dven antenner for anvandning inom foérsvarsindustrin samt
for vetenskapligt bruk.

Gapwaves designar, tillverkar och siljer vagledare och
antennprodukter baserade pa den sa kallade GAP-vagledar-
teknologin. Marknader for bolagets produkter ar bl.a. radio-
lankar inom data- och telekom, bilradar, avlyssningssystem
och rymdobservatorier.

Gapwaves har identifierat ett stort behov av 6kad tradlés
prestanda, vilket fysikaliskt kraver anvanding av hogre frek-
venser for tradlés kommunikation. For detta &ndamal har
Gapwaves utvecklat en ny, disruptiv generation produkter
for dverforing av stora informationsmangder via radioléank.

Bolaget star nu i begrepp att positionera sig for en kraftig
tillvaxt genom att utnyttja sitt unika tekniska kunnande,
sina antenner och kommande produkter och strategiska
relationer till olika leverantdrer inom mobilsystem. Detta
genom att tillhandahalla antenner och produkter som pa

ett kostnadseffektivt satt I6ser problemet med de standigt
Okande bandbreddsbehoven i dagens och kommande gene-
rationers mobilnat.

INVESTERAT KAPITAL

Totalt investerat kapital i Gapwaves uppgar for ndrvarande
till ca 11 Mkr i form av aktiedgartillskott fran bolagets grund-
are Kildal Antenn AB, som ar omvandlat till ovillkorat aktiea-
gartillskott, samt |&n fran ALMI om 6 Mkr. Dartill uppskattas
att ca 40 manar motsvarnade ca 30 MSEK har investerats i
bolaget genom framfor allt samarbeten med Chalmers och
den tid som grundaren, prof. Per-Simon Kildal, har investerat
av sin tid.

KOMMANDE KAPITALBEHOV

En fortsatt global marknadslansering inklusive produktut-
veckling och uttékad organisation forestar for Gapwaves.
Gapwaves har redan stort intresse fran manga aktérer och
ser 2017 som ett kommande stérre genombrottsar. | syfte
att skala upp bade marknadsorganisationen med ytterligare
séljresurser och utvecklingsorganisationen med ytterligare
teknisk vidareutveckling &ar Bolaget i behov av att kapital
tillférs innan lénsamhet nas. Darutdver ser Bolaget ytter-
ligare utvecklingsmajligheter pa sikt som kan komma att
finansieras av utfall fran i uniten ingdende teckningsoptio-
ner. Den till emissionen efterféljande listningen pa Nasdaq
First North skall ses i ett perspektiv av att investerare skall
kunna handla i aktien, samt den ytterligare uppmarksamhet
och kredibilitet fran kunder, eventuella tilkommande kunder,
samarbetspartners och myndigheter mm som en listning
under Nasdaq ger.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp om totalt
ca 23,8 Mkr vilket motsvarar hogst 4 000 000 units till den
faststéllda emissionskursen om 5,95 kronor per unit. En unit
bestar av en aktie och en teckningsoption. Tva teckningsop-
tioner beréattigar till kop av en aktie for 7,50 kr under utnyttjan-
deperioden 1 november t.0.m den 30 november 2017.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar
géller Gapwaves AB, B-aktie, ISIN SE0009155518 samt
teckningsoption av serie 1 B (TO1B), ISIN SE00091555526.
Aktierna och teckningsoptionerna har upprattats enligt
svensk lagstiftning och &r denominerade i SEK.

Foretradesratt till teckning
Aktiedgare i Gapwaves AB ager ej foretradesratt att teckna
nya units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 5.95 kronor per unit. Courtage
utgar ej. Emissionskursen har faststéllts av styrelsen. Mins-
ta teckningspost ar 900 units.

Teckningstid

Teckning av nya units skall ske under tiden fran och med den
26 september 2016 till och med den 10 oktober 2016. Styrel-
sen forbehaller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta
beslut om att férlanga tiden for teckning och betalning.

Teckning av aktier

Anmalan om teckning skall géras pa anmalningssedel,
"Anmalningssedel for forvarv av units i Gapwaves AB”

och skickas till Aktieinvest p& den fortryckta adressen pa
anmalningssedeln. Anmalningssedel finns att ladda ner fran
Aktieinvest FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se eller pa
bolagets hemsida, www.gapwaves.com. Ofullstandigt eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
&tgérd. Endast en (1) anmaélningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall fler anmalningssedlar insdndes kom-
mer enbart den sist erhéllna att beaktas. Vid de fall depa

ar kopplad till kapitalforsakring eller investeringssparkonto
vanligen kontakta din forvaltare for teckning av aktier. Obser-
vera att anmalan ar bindande.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Gapwa-
ves AB far en bred dgarbas. Tilldelningen kan dessutom
helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval.

SAA0PWaAVEs

Bolaget har faststillt en indikativ lagsta niva for enskild
tilldelning pa 900 units. Vid 6verteckning beslutar styrelsen

i Gapwaves AB om tilldelning av units vilket innebér att till-
delning kan komma att ske med farre antal units &n anmaélan
avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Som bekréftelse pa tilldelning av units tecknade utsands ett
besked i form av avrakningsnota om tilldelning, vilket berak-
nas ske den 13 oktober 2016, enligt vilken det framgar hur
manga units som tecknaren tilldelats. Tilldelade units som
tecknats skall betalas enligt instruktion pa avrdkningsnotan
om tilldelning tre bankdagar efter utstéllande av avraknings-
nota. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit till-
delning. Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas
till annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att
aterbetalas. Rdnta utgar ej pa emissionslikvid som &terbeta-
las eller pa eventuellt 6verskjutande belopp.

Handel i aktien och teckningsoption

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till handel
pa First North fran och med den 7 november 2016 (férutsatt
godkand listningsansokan).

Leverans av aktier

Nar emissionen &r registrerad hos Bolagsverket bokas aktier
och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/depa. Re-
gistrering hos Bolagsverket berdknas ske i slutet av oktober
2016.

Ritt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran
och med avstamningsdagen fér den utdelning som beslu-
tats narmast efter emissionens registrering. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistre-
rade innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Offentliggorande
Resultatet av nyemissionen kommer att offentliggoras
genom pressrelease och pa bolagets hemsida.

Anmalningssedel skickas till:
Aktieinvest FK AB
Emittentservice

113 89 Stockholm

Alternativt scannas/mailas in till:
emittentservice@aktieinvest.se

Tel: 08 - 5065 1795, Fax: 08 - 5065 1701
www.aktieinvest.se

WWW.GAPWAVES.COM



MARKNADSBESKRIVNING

Mobil data forvantas vaxa upp till 10 ganger under den narmaste femarsperioden. Det
innebdr att operatorer maste fortata och hoja kapaciteten i naten. Ett resultat av detta
blir att miljoner mindre basstationer kommer att placeras ut ndrmare anvandarna.

For att koppla upp basstationerna mot nétet kréavs radiolan-
kar som erbjuder tradlos 6verforing med hog prestanda.
Med ett tatare néat stiger installationskostnaderna och dar-
med méste dessa radioldnkar vara enkla att installera och
erbjuda hog kapacitet till en rimlig kostnad. En I6sning for
detta ar radioldnkar som arbetar vid frekvenser i intervallet
30-300 GHz, sé kallade millimetervéaglankar. Dessa radiolan-
kar ar en nyckelkomponent i utvecklingen av 5G och har en
marknad som &r berdknad att vaxa upp emot 41 % arligen
fram till ar 2020.

I nuldaget okar antalet uppkopplade smartphones och
lasplattor kraftigt, vilket 6kar belastningen p& mobilnaten.
Smartphones anvands i allt hdgre grad till sociala natverk
samt till att ladda upp bilder och videos. | Ericsson Mobility
Report fran 2016 uppskattas mangden mobil datatrafik tio-
faldigas till 2021. Det &r inte enbart Ericsson som forutspar
en utveckling av denna storlek. Cisco raknar med att antalet
natanslutna enheter kommer att dubblas mellan 2015 och
2020. | september annonserade Huawei att de raknar med
att den genomsnittliga internetanvandaren kommer att kon-
sumera 50 GB per manad under 2025, en 6kning fran 16 GB
under 2013. Huawei forutspar vidare att den globalt produ-
cerade datamangden kommer att knappt 50-faldigas mellan
2013 och 2025 (3,8 zettabytes till 176 zettabytes), samt att
den mobila datatrafiken kommer att mer an sjufaldigas. Den
datatrafik som vaxer snabbast ar séledes uppladdning av
data, vilket kraver en utbyggnad av det s& kallade back-
haul-nétet.

Datadverforing kan ske pa framst tva satt — tradlost via
radiolédnk eller tradbundet via optisk fiber. Optisk fiber

har i dagslaget hogre kapacitet men for att mojliggora en
overforing maste det finnas en fysisk koppling mellan kon-
taktpunkterna vilket innebar en kostsam process om detta
inte redan finns. For att bygga ut ett fibernat tilkommer dels
kostnader for det fysiska arbetet men aven kostnader i form
av licens- och tillstandskrav. Overforing via radioldnk &r saval
billigare som enklare att installera och i dagslaget ar cirka
50 % av varldens celluldra basstationer sammankopplade
med radioldnk. Nackdelen har tidigare varit begransningen i
kapacitet, men detta har férandrats med den senaste tidens
utveckling av millimetervagsprodukter. Alternativet forut-
spas darfor ha stor framtida potential inom telekommunika-
tion, dar Gapwaves &r en av de tekniskt ledande aktorerna.
Pa denna marknad erbjuder Gapwaves antenner inom bade
E-band (71-76/81-86 GHz) och V-band (60 Ghz).

Ett kommunikationsnat kan delas in i tre delar — accessnat
(kopplingen mellan mobiler och basstationer), backhaul-né&t
(kopplingen mellan basstationer och network controllers)
samt transportnat (ndtet som transporterar data éver
landet). En strategi for att sénka trycket pa sa kallade
makroceller, som Overfor data dver langre strackor, har varit
att dverfdra en del av trafiken till small cells. Small cells &r
basstationer med kortare rackvidd och mindre storlek, vilket
gor dem lampliga for datadverforing i stadsmiljoer. Att en
storre del av datan distribueras till small cells har skapat

en flaskhals i kommunikationen mellan small cells och
makroceller. En av de mest lovande I6sningarna for detta ar
radioldnkar inom V- och E-band d& dessa erbjuder vasentligt
hogre overforingskapacitet an vid lagre frekvensband.

Radiolanksmarknaden som Gapwaves verkar

pa har en forvantad arlig tillvaxt pa 61 %

Den globala marknaden for radiolankar uppskattas

vara 1,6 miljoner enheter per ar. Gapwaves verkar emel-
lertid pa marknaden for millimetervagslankar som bestar
av radiolankar for kommunikation inom saval E-bandet
(71-76/81-86 GHz) som V-bandet (60 Ghz). Denna marknad
har en betydligt hogre tillvaxt an den totala marknaden for
radioldnkar och férvantas vaxa med 61 % arligen enligt
Infonetics Research.

Facebook och Google forvintas bygga ut de

tradlosa naten i snabb takt med hjilp av dronare
Mobiln&tsoperatérerna och nytillkommande aktorer sasom
Google och Facebook &r medvetna om att kapaciteten
kommer att behéva hojas, och da ar millimetervagspro-
dukter ett av de ekonomiskt mest tilltalande alternativen.
Historiskt har E- och V-bandet setts som ointressanta pa
grund av sin korta rackvidd, och nér den forsta generationen
produkter lanserades for 5-7 ar sedan kostade de oftast tva
till fyra gdnger s& mycket som traditionella backhaul-system
(11 - 38GHz). Det hogre trycket pa mobilnaten och teknisk
utveckling har emellertid lett till att hogre frekvenser blivit
ett slagkraftigt alternativ. Rackvidden for E-bandsléankar

har 6kat kraftigt, samtidigt som priserna har sjunkit. Bade
Facebook och Google arbetar pa att anvanda drénare péa hog
hojd (20 — 30 km) for att forse de delar av varlden som idag
saknar stabil tillgang till internet med tradlos uppkoppling
via radiolankar. | juli 2016 genomférde Facebook sitt forsta
test av en fullskallig drénare avseed for detta andamal.



Styrbara antenner forvantas utgora en
nyckelkomponent i utvecklingen av 5G

Traditionellt behover radioldnkar manuellt riktas in mot
varandra for att kunna kommunicera. Detta kraver speciellt
utbildad personal och tar lang tid vilket driver upp instal-
lationskostnaderna. Datadverforingen kan darmed enbart
ske mellan tva noder, via s kallad "point-to-point” kommu-
nikation. Gapwaves teknologi mojliggor styrbara antenner
vilket innebaér att radioldankar automatiskt kan riktas in mot
varandra, utan att fysiskt forflyttas eller vridas. Detta leder
till en enklare installationsprocess, som ddrmed blir bade
billigare och snabbare. Dessutom behovs inga ytterligare
injusteringar vilket dven minskar underhéllskostnaden. Styr-
bara antenner mgjliggor aven att en nod kan kommunicera
med flera andra noder, via sa kallad "point-to-multi-point”
kommunikation. Detta 6ppnar upp for att bygga sé kallade
"Mesh networks” av small cells vilket gor att informations-
vagen kan dirigeras om for att optimera anvandningen av
natet och undvika dverbelastning.

Styrbara antenner mojliggor aven en riktad uppkoppling

mot enskilda anvandare vilket okar 6verforingshastigheten
fran mobil till basstation. Ericsson demonstrerade detta vid
2016 ars Mobile World Congress i Barcelona dar de upnadde
hastigheter pa upp till 25 Gbps. Styrbara antenner forvdntas

utgora en nyckelkomponent i utvecklingen av 5G eftersom de

mojliggor en hogre dverforingshastighet i kombinaton med

RADIOLANK

En radioldnk erbjuder en tradls forbindelse mellan tva punkter. Den
bestar av en sandtagare (s.k. transceiver) med en antenn i vardera
anden med hog riktverkan (dvs. vagen breder i stort sett enbart ut
sig i den riktning antennen pekar). Vid hdga frekvenser utgérs anten-
nerna tradionellt av paraboler. Antennerna &r riktade mot varandra,
och monteras sa att det inte finns berg, storre byggnader eller annat
som kan hindra radiovagorna mellan dem. Radioldnkantenner satts
vanligtvis upp i torn, master eller pa ett hustak.

De vanligaste radioldankarna anvander mikrovagor och manga anvands
mellan basstationer for mobiltelefoni. Radioldnkar kraver inte nagon
kabelgravning och kan dérfor bli billigare och gér snabbt att ta i drift. En
nackdel med radioldnkar &r att det oftast krévs fri sikt mellan sandare
och mottagare. Overféringen kan stéras vid mycket daligt vader, speci-
ellt vid séndning pa vissa frekvensomraden. En annan nackdel &r att en
radiolank har lagre kapacitet &n till exempel optisk fiber.

Radiolankar anvander sig av frekvenser 6ver 30 MHz och deras
maximala 6verforingsavstand ligger fran enstaka meter upp till
hundratals kilometer. For professionella lankar anvands normalt
frekvenser pa 10 GHz och uppat. Vid planering av ett lankstrak
maste sandareffekter dimensioneras sa att den ddmpning som
uppstar vid fuktig vaderlek kan dvervinnas, men utan att en alltfér
stark signal kan na mottagaren och skada den.

SAA0PWaAVEs

lagre installationskostnader. Styrbara antenner &r i dagslaget
for dyra for att anvandas i stor skala. Gapwaves teknologi
mojliggor en kostnadsreducering med bibehallen prestanda.

Radar for autonoma fordon kraver styrbara

antenner med hog prestanda till rimlig kostnad

Ett annat omrade som kraver styrbara antenner med hog
prestanda till en rimlig kostnad &r radar fér autonoma for-
don. Dagens radar erbjuder inte tillrdcklig upplosning for att
urskilja objekt med tillrackligt stor tillforlitlighet och anvands
darfor endast for enklare uppgifter s som avstandsbedom-
ning. Gapwaves teknologi kan anvandas for att forbattra
prestandan i dagens radar med bibehallen kostnadsbild ge-
nom att minimera férlusterna mellan antenn och elektronik.
Den kan ocksa anvéndas for att utveckla mer avancerade
radarsystem som kan konkurrera med laserbaserade radar
som idag &ar for dyra for att tillampa i stor skala. Marknaden
for avancerade bilradarsystem foérvéntas vaxa till flertalet
miljoner per ar nar allt fler bilar utrustas med autonoma
sakerhetssystem.

Med mjukvarustyrda antenner
(s.k. beamsteering) kan
antenner automatiskt rikta in
sig mot varandra

E==)

BILRADAR

En bilradar anvands for att lokalisera foremal, exempelvis fordon
och fotgangare, i narheten av bilen och pa langre avstand framfor
bilen. En radar byggs upp av en séndare och mottagare, dar san-
daren skickar ut radiovagor som studsar pa objekt och sedan tas
emot av mottageren. Genom att styra i vilken riktning radiovagor
skickas ut och tas emot kan foremals avstand, hastighet och
riktning detekteras. Detta kraver en styrbar antenn som kan riktas
om digitalt eller som kan ta emot signaler samtidigt fran flera
olika riktningar.

Radar for bilar anvander radiovagor vid 24 GHz och 77 GHz. 24
GHz anvinds framst for radardetektion av foremal néra bilen
(inom en bred vinkel, 5 — 50 meter bort) och 77 GHz for detektion
pa langre avstand (inom en liten vinkel, 50 — 150 meter bort).
Radar kan till skilland fran andra tekniker, som laser och videoka-
meror, urskilja foremal i dimma.

WWW.GAPWAVES.COM m



VERKSAMHETSBESKRIVNING

GAPWAVES PATENTERADE ANTENNLOSNINGAR

GAP-vagledarteknologin &r en innovativ teknikplatform for
millimetervag och Terahertz-produkter. Den majliggor laga
forluster i kombination med hog grad av designflexibilitet.
Teknologins prestanda ar verifierad och har beskrivits i en
stor mangd vetenskapliga tidsskrifter och konferensartiklar.

Gapwaves utvecklar platta millimetervagsantenner for trad-
16s kommunikation baserade pa GAP-vagledarteknologin
som erbjuder varldsledande prestanda till ett attraktivt pris.
Antennen &r avsedd fér kommunikation mellan basstationer
vid frekvenser 6ver 30 GHz samt i kommande generations
mobilnat, 5G. Hoga frekvenser ar nédvandiga for att uppna
Gigabit-hastighet och méta de kraftigt 6kande kraven pa
kapacitet i de tradlGsa naten.

Utvecklingsarbetet har under de senaste aren resulterat i
en skalbar design som kan anvéndas for att producera stora
volymer av antenner som moter kundkrav vad géller bade
funktionalitet och prisniva.

Gapwaves teknologi ger dessutom unika mojligheter att
skapa mjukvarustyrda antenner (s.k. beamstearing) genom
att aktiva komponenter integreras direkt i antennstrukturen.
Detta innebar att radiolankar automatiskt kan rikta in sig
mot varandra, vilket minskar kostnader for installation och
underhall. Det innebar dven att varje radioenhet elektriskt
kan styra sin kommunikation sa att den nar flera olika radio-
enheter (point-to-multi-point) istallet for att den endast nar
en bestdmd enhet (point-to-point). Detta ar ndgot som kom-
mer fa en 6kad betydelse de kommande é&ren, inte minst vid
introduktionen av 5G som forvantas ske med start ar 2018.

Gapwaves har pagaende leveranser och ett flertal dis-
kussioner med potentiella kunder angaende forsaljning
och leverans av bolagets senaste generation av antenner.
Marknadspotentialen &r betydande och uppgar till atskilliga
miljarder USD.

AFFARSIDE

Gapwaves affarsidé ar att utveckla och silja antennproduk-
ter och tillbehor baserade pa den patenterade GAP-vag-
ledarteknologin.

Malsittningen ar att etablera GAP-vagledarteknologin som
en standard for millimetervagsprodukter, dar mjukvarustyrda
antenner kommer att vara en stor marknad. Dock innebéar
forsaljning av icke styrbara antenner en betydande potential
redan i dagslaget.

AFFARSMODELL

Gapwaves siljer idag antenner och protoyper i mindre
serier till radiolanktillverkare, rymdobservatorier, forsvars-
kunder och laboratorier i Europa och USA.

Inom kommande ar planerar Gapwaves att sélja antenner
for radiolankar i mycket stora volymer for integrering i
leverantorers system, medan antenner fér anvandning inom
forsvarsindustrin samt for vetenskapligt bruk fortsattnings-
vis kommer att séljas i lagre volymer men & andra sidan med
mindre priskanslighet.

Forsaljning av Bolagets produkter planeras ske huvudsak-

ligen genom direktforsaljning till slutkund. Ett agentnatverk
i USA, Asien och Europa anvands for att snabbare etablera

kundkontakter.

Gapwaves ansvarar for produktuvecklingen, vilken huvud-
sakligen sker internt men ocksa i samarbete med kunder
och med Chalmers Tekniska Hogskola. Produktionen laggs
ut pa underleverantérer och sker mot kundorder.




PRODUKTER

Gapwaves erbjuder produkter inom tre kategorier:
1. Millimetervagsantenner

2. Ultrabredbandiga antenner och

3. GAP-flansadaptrar

Inom den forsta kategorin, Millimetervagsantenner, ater-
finns plana antenner av olika storlekar fér V- och E-band.
Dessa ar framst avsedda for radioldnkar inom telekommuni-
kation och radar foér autonoma fordon. Antennerna erbjuder
véarldsledande prestanda i termer av direktivitet (gain) och
bandbredd till ett konkurrenskraftigt pris. GAP-vagledar-
teknologin, som antennerna bygger p4, erbjuder dven en unik
flexibilitet i valet av tillverkningsprocess for att optimera
forhallandet mellan pris och prestanda.

Inom den andra kategorin, Ultra-bredbandiga antenner,
erbjuds idag tva olika typer av antenner: Bowtie antenna och
Eleven-antenna. Dessa ar framforallt avsedda for tillamp-
ningar inom radioteleskop och évervakningssystem, déar krav
pa extremt hog prestanda finns.

Inom den tredje kategorin, GAP-flansadaptrar, aterfinns
en uppséttning smarta vagledaradaptrar for att med laga
forluster snabbt koppla ihop tradionella vagledare. Dessa
mojliggor en snabb ihopkoppling av exempelvis matutrust-
ning och millimetervagskretsar med hjalp av en magnetisk
snabbkoppling istéllet for tradionella skruvar.

KUNDER

SAA0PWaAVEs

Millimetervagsantenner

Eleven-antenn

Bowtie-antenn

GAP-flansadaptrar

Kunder och tentativa kunder inom respektive produktkategori ar t ex:

Millimetervagsantenner

Systemleverantorer: Ericsson, NEC, Huawei
Radiolankleverantorer: Ceragon, SAF Tehnika, Siklu, Vubiq
OTTs (over-the-top content providers): Google, Facebook

Bilradarleverantorer: Autoliv, Denzo

Ultra-bredbandiga antenner

Forskningsinstitutioner: MIT laboratories, MITRE, Onsala
Rymdobservatorium

Forsvarskunder: SAAB, Cobham

GAP flansadapter
Instrumentleverantorer: Rohde&Schwartz, Anritsu

Mikrovagslaboratorier: Akademi och industri

WWW.GAPWAVES.COM



KONKURRENTER

Marknaden for radiolankar ar mycket konsoliderad dér de
tre storsta aktdrerna, Ericsson, Huawei och NEC, stéar for 60-
75% av marknaden. Dessa aktorer har finansiell styrka nog
att skota mycket av sin R&D och produkttillverkning in-hou-
se, vilket innebdr att dessa inte enbart &r potentiella kunder
utan d@ven potentiella konkurrenter. Gapwaves forhoppning
ar emellertid att nagon eller flera av de stérre aktorerna
integrerar bolagets produkter i sina egna slutprodukter vilket
med volymproduktion pa plats skulle kunna ske redan under
varen 2017 for att darefter skalas upp ytterligare.

Gapwaves konkurrenter ar forst och framst de aktérer som
erbjuder antenner for overforing via radiolank. Dessa kon-
kurrenter kan segmenteras in i direkta, som erbjuder plana
antenner, och indirekta, som erbjuder parabolantenner. De
aktorer som tillhandahaéller trddbundna I6sningar via optisk
fiber kan ocksa ses som konkurrenter eftersom de stréavar
efter att uppfylla samma syfte, att mojliggéra datadver-
foring. Dessa lésningar bygger dock pa en annan teknik
som visserligen ger hogre kapacitet i dagslaget men till en
mycket storre kostnad.

Direkta konkurrenter som erbjuder plana antenner

De framsta konkurrenterna som tillhandahaller plana anten-
ner ar Huber & Suhner, Thinkom och MTI Wireless Edge Ltd.

Huber & Suhner &r en av de storsta aktérerna pa marknaden
inom radiofrekvens-, fiberoptik- och lagfrekvenslésningar.
De ar baserade i Schweiz och utvecklar och producerar
radiofrekvens- och mikrovagsprodukter for den globala
marknaden. De erbjuder fristdende och integrerade milli-
metervagsantenner for V-bandet (60 GHz) och E-bandet
(70-80 GHz). Huber & Suhners viktigaste marknader &r inom
kommunikation, transport och industri. Ar 2015 hade de en
total omséttning p& CHF 706 miljoner varav radiofrekvens-
segmentet stod for CHF 201 miljoner.

Thinkom grundades &r 2000 och erbjuder antenner for att
mojliggora global uppkoppling. De verkar pa marknader
sasom kommersiell flygtransport, “ground mobile”, "/man
portable” och Point-to-Point kommunikation. Inom produkt-
segmentet Thinline tillhandahaller Thinkom antenner for
E-bandet (70-80 GHz) som haller 1ag profil och &r ddrmed
passande for trafikflyg, militarfordon samt andra appli-
kationer dar lagt motstand eller lag sannolikhet for att bli

upptackt ar av stor vikt.

MTI Wireless Edge Ltd utvecklar och producerar antenner
och antennsystem for tradlosa applikationer. Féretaget
grundades 1972 i Israel och har idag en global narvaro. De
tillverkar standardiserade och kundanpassade antennlos-
ningar i ett frekvensomrade fran 100 KHz upp till 90 GHz for

bade kommersiella och militéra tillampningar. MTI Wireless
Edge Ltd hade ar 2015 en omsattning pa USD 19,6 miljoner
dar antennsegmentet stod for 56 procent.

Gapwaves antenner erbjuder i jdAmforelse med sina konkur-
renter antenner med en storre bandbredd vilket &r en allt
viktigare parameter d& bland annat V-bandet har expanderat
i omfattningen fran 57 — 66 GHz till 57 — 71 GHz. P4 grund
av Gapwaves unika GAP-vagledarteknik uppnas extremt laga
lednings- och reflektionsforluster vilket 0kar antennens gain.
Det gor dven att Gapwaves antenner kan skalas upp i frek-
vens till W-bandet (90 — 110 GHz) och D-bandet (110 - 170
GHz) utan storre forandringar i design. | kombination med
Gapwaves GAP flansadaptrar kan 6vergangen till elektronik
forenklas utan 6kade forluster.

Indirekta konkurrenter som erbjuder parabolantenner

De framsta konkurrenterna som tillhandahaller parabol-
antenner ar Commscope, RFS — Radio Frequency Systems
och LEAX Arkivator Telecom.

Commscope ar ett multinationellt telekommunikationsforetag
baserat i USA. Det grundades 1976 och &r idag en globalt le-
dande leverantor av natverksinfrastruktur med 15 000 anstall-
da och kunder i 6ver 130 lander. De levererar sina [6sningar

i industrier sdsom telekommunikation, transport, sjukvard,
finans, energi etc. De erbjuder bland annat enkelpolariserade
Point-to-Point mikrovagsantenner fran 3 GHz upp till 86 GHz.
Commscope hade 2015 en omsattning pa USD 3,8 miljarder
dar det tradlosa segmentet stod for USD 1,9 miljarder.

RFS - Radio Frequency Systems &r en global tillverkare och
leverantor av tradl6sa infrastrukturlsningar. De levererar

till OEMs, distributorer, "system integrators” och operatorer
pa "broadcast’-, tradlés kommunikation-, “land-mobile”- och
mikrovagmarknaden. RFS finns representerade pa sex konti-
nenter med produktionsanlaggningar i nio lander. De erbjuder
mikrovagsantenner i storlekar fran 0,3m till 1,2m f6r kort- och
langdistanssystem vid frekvenser fran 4 GHz till 60 GHz.

LEAX Arkivator Telecom utvecklar och levererar |6sningar
for tradlés kommunikation till globala tillverkare av natverk
inom telekom. De erbjuder antenner for radiolankar i stor-
lekar fran 0,3m till 3,7m samt fran frekvenser pa 6 GHz till
80 GHz. LEAX Arkivator Telcom hade 2015 en omsattning pa
79 miljoner SEK.

| jamforelse med parabola antenner har Gapwaves antenner
en lagre vikt och kompaktare format. Detta ar egenskaper
som alltmer far storre vikt da utrustningen ska placeras pa
exempelvis lyktstolpar dar den méste géras mindre for att
smalta in i stadsmiljon.



FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och utveckling dger rum bland annat pa Chalmers
Tekniska Hogskola i Goteborg. Resultat via forskare som ut-
vecklar produkter och patent med anknytning till Gapwaves
kommer bolaget tillhanda.

Gapwaves personal har en mycket gedigen kompetens.
Emissionslikviden ska bland annat anvandas for utveckling
av mjukvarustyrda antenner som det bedoms finnas mycket
stort behov av.

START UTVECKLING
DEMONSTRATOR
FOR STYRBARHET

LEVERANS
PROTOTYPER

SERIETILLVERKADE

SAA0PWaAVEs

ROADMAP FOR PRODUKTUTVECKLING

| Gapwaves plan att nd marknaden ingar att uppna proof of
concept inom 60 GHz/70-80GHz-banden avseende platta
antenner och inga avtal for volymproduktion av dessa.

Ett viktigt steg i att visa pa differentiering och langsiktig
potential hos GAP-vagledarteknologin &r att utveckla en
demonstrator for mjukvarustyrda antenner, vilket marknaden
visar ett mycket stort intresse for infor introduktionen av 5G.
Darutover stravar Bolaget efter att starka sin patentportfolj
och erhélla godkénda patent for fler marknader, samt erhalla
nddvandiga certifieringar.

LEVERANS

UPPVISNING
DEMONSTRATOR

ANTENNER

UTVARDERING UPPSKALNING

PRODUKTION

PRODUKTION

FRAMTIDSUTSIKTER

Gapwaves GAP-vagledarteknologi utgor en flexibel platt-
form for att bygga avancerade millimetervagskretsar med
hog prestanda till en rimlig kostnad. Tekniken har mojlighet
att ingd i en lang rad produktkategorier inom millimetervag-
segmentet som alla har stor potential att vaxa kraftigt under
de kommande &ren. Tva trender driver framforallt pa behovet
av millimetervagsprodukter: Utbyggnaden av 5G och efter-
fragan pa radar for autonoma fordon.

Utbyggnaden av 5G for att beméta det snabbt vaxande
behovet av mobil datatrafik ar i nuldget det omrade inom
vilket Gapwaves forst siktar pa att etablera sin teknik. |
forsta skedet ar det priméara behovet att 6ka kapaciteten
inom traditionell radiolank dar millimetervagsfrekvenser ger
mojlighet att 6ka bandbredden avsevart. | férlangningen
behdver radiolankar daven kunna kommunicera med multipla
andra enheter for att bygga upp sé kallade "mesh networks”.
Detta kraver styrbara antenner vilket Gapwaves teknologi ar
speciellt lampad for att utveckla.

2018

START UTVECKLING
ANTENN FOR
BILRADAR

Efterfragan av radar fér autonoma fordon drivs pa av en
allt intensivare teknikkappl&pning for att bli forst med helt
autonoma fordon. Dagens radar erbjuder inte tillracklig
upplésning och Gapwaves teknologi mojliggor att forbattra
denna avsevart genom bade béttre antennprestanda och
lagre forluster tack vare mer integrerade I6sningar. Allt frén
lastbilar till dronare forvantas bli autonoma inom det kom-
mande decenniet och antalet radarenheter berdknas darfor
Oka med flertalet miljoner per ar.

GAP-vagledartekniken har majligheten att etablera sig som
en fundamental nyckelkomponent for att lyckas med produk-
ter vid hogre frekvenser. Traditionella vagledartekniker har
valkanda begransningar i termer av antingen forluster eller
kostnader da de skalas upp i frekvens. GAP-vagledartekni-
ken har unika férdelar vilket ger goda chanser for Gapwaves
att ersatta traditionella mikrovagslésningar.

WWW.GAPWAVES.COM m



MALSATTNINGAR

Malsattningar kommande ar
Satsningen pa Bolagets antenner och kommande produkter ~ Gapwaves lamnar inga prognoser. Dock ar marknaden
inom hogkapacitetsradiolankar vantas borja ge effekt fro.m. enligt ovan mycket omfattande och med en volymanpassad

2018 da en kraftig omsattningstillvaxt boérjar att ta fart. prismassigt konkurrenskraftig produkt med ett flertal unika
Darefter okar tillvaxten markant nér design wins borjar att fordelar. 2017 férutses i detta sammanhang att bli Bolagets
generera storre intakter. stérre genombrottsar.
2016 (MAJ-DEC) 2017 2018 2019 2020
RESULTATRAKNING, MSEK AR1 AR 2 AR3 AR 4 AR5
Forséljning 1,9 1 38 103 150
Direkta kostnader 0,7 3 1 33 55
Bruttovinst 1,2 8 27 71 95
Bruttomarginal % 64% 74% 71% 68% 63%
Loner 57 12 17 21 28
Resekostnader 03 1 1 2 3
FoU 2,3 4 4 6 6
Kontor, lokaler 0,5 1 1 2 3
Ovriga kostnader 33 3 3 4 5
Summa kostnader 12,2 21 26 35 45
Resultat fore skatt -1 -13 1 36 51

Obs, bokslutsdatum &ndrat fran 30 april till 31 december vid bolagsstdmma 5 september 2016.
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PATENT OCH IP

Gapwaves har godkanda patent avseende GAP-véagledartek-
nologin i USA, Japan och Kina. Vidare har bolaget en méngd
inlamnade ansokningar i Europa samt ytterligare ett antal
marknader.

Gapwaves dger daven patent avseende produkterna Eleven-
antenna och Bowtie, som idag séljs bland annat till férsvars-
kunder, rymdobservatorier och laboratiorier. Dessutom &ger

SAA0PWaAVEs

Gapwaves jobbar kontinuerligt for att utveckla patentport-
foljen och med att sakerstélla att innovationer tidigt utvarde-
ras av experter inom immaterialratt. Utvecklingen av patent-
portféljen sker i ndra samarbete med forskare pa Chalmers
och patentspecialister fran T-Allpat och Awapatent.

En sammanstéllning av Gapwaves patent presenteras i
tabellen nedan.

Gapwaves patent avseende produkten Comhat, som har
genererat licensintakter sedan tidigt 90-tal i moderbolaget

Kildal Antenn AB.

PATENT

PRIORITY (APPLICATION NO.)

COUNTRIES

STATUS

Gap waveguides

Waveguides and transmission lines in gaps
between parallel conducting surfaces

20080707 (EP20080159791),
20090622 (WO2009EP57743)

Brazil, China, Europe,
India, Japan, USA

Registered (China,
USA, Japan) Pending
(Brazil, Europe, India)

Gap waveguide structures for THz applications 20120618 (US20120661252), 20130618 China, Europe, Republic Pending
(WO02013EP62604), 20130618 (US20130409344) of Korea, USA

Waveguides and transmission lines in gaps 20140514 (EP14168282), 20140619 PCT Pending

between parallel conducting surface (EP14173128), 20140710 (EP14176462)

A microwave or millimeter wave RF part 20141013 (WO2014EP71882) PCT Pending

assembled with pick-and-place technology

A microwave or millimeter wave RF 20150119 (WO2015EP50843) PCT Pending

part realized by die-forming

A high frequency package and a 20150924 (SE1551226-2) PCT to be filed Pending

method relating thereto

Gap flange and auxillieries

A calibration arrangement for a microwave 20150408 (PCT/SE2016/050277) PCT Pending

analyzing or measuring instrument

Arrangement for interconnection of waveguide 20160503 (PCT/SE2016/050387) PCT Pending

structures and a structure for a waveguide
structure interconnecting arrangement

Ultra wideband (UWB) antennas

Broadband multi-dipole antenna with frequency-
independent radiation characteristics

Improved broadband multi-dipole antenna with
frequency-independent radiation characteristics

20030807 (SE20030002175), 20040618
(WO2004SE00988), 20040809 (WO2004SE01178)

20110630 (WO2011EP61056)

Brazail, Europe,
India, Japan, USA

Australia, China,
Europe, South Africa

Registered (USA,
Japan) Pending
(Brazil, Europe, India)

Registered (South
Africa) Pending
(Australia, China,

Europe)

A self-grounded surface mountable 20151117 (WO2015SE51231), PCT Pending
bowtie antenna arrangement, antenna 20151208 (W02015SE51315)
petal and fabrication method
A self-grounded antenna arrangement 20121015 (PCT/SE2013/051130) China, Hongkong, Pending

Europe, Japan, Republic

of Korea, USA
A self-grounded surface mountable 20151107 (PCT/SE2015/051315) PCT Pending
bowtie antenna arrangement, an antenna
petal and a fabrication method
Reflector antennas
Reflector antenna with a self-supported feed 19960926 (US19960718989), 19970821 China, USA, Sweden Registered

(US19970056220), 19980818 (WO1998SE01478)
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ORGANISATION

Allmant

Styrelsen fér Gapwaves har sedan verksamheten inleddes
stravat efter att Bolaget skall ha en s3 liten, flexibel och kost-
nadseffektiv organisation som mgjligt. Under utvecklings-
fasen har darfor i huvudsak externa konsulter engagerats
nar behov har forelegat. Infor emissionens genomférande
utgors den anstallda personalen av 3 personer. Dartill &r fler-
talet av bolagets aktiedgare engagerade operativt i bolaget.

Advisory bhoard

Bolaget har dven ett Advisory Board bestaende av profes-
sor Ahmad A. Kishk och professor Stefano Maci som bada
ar seniora forskare inom antennteknologi, vid Concordia
University (Montreal, Kanada) respektive University of Siena
(Siena, Italien). De bada professorerna har genom aren haft
en god relation med Gapwaves grundare och tillsammans
har de flyttat fram kunskapsfaltet pa antennomradet.

Bolagsstruktur
Gapwaves har inga dotterbolag.

Kontorsadress till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets kontor:
Gapwaves AB

Klippan 3B

414 51 Goéteborg

Tel: 0736-84 03 56

E-mail: info@gapwaves.com

Revisor
Sven Cristea, Auktoriserad revisor och Senior Manager,
KPMG AB.

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denominera-
de i svenska kronor. A-aktier har 10 roster och B-aktier 1 rost
vardera. Aktien ar utstalld pa innehavare och aktieboken férs
elektroniskt av Euroclear Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 8 400 500 aktier
med ett kvotvarde om 0,06 kronor. Aktiekapitalet uppgar vid
samma tidpunkt till 504 030 kronor.

Mandatperiod
Bolagets styrelseledaméter valdes av arsstimman som
hélls den 5 september 2016. Uppdraget for samtliga styrel-

Bolagsledning

LARS-INGE SJOQVIST, VD, CIV. ING.
Erfaren foretagsledare med en lang och
bred bakgrund inom affarsutveckling
och foretagsledning saval som teknik-
och produktutveckling. Hans erfarenhet-
er inkluderar en tidigare roll som VD och
vice-VD pa Semcon AB (publ). Genom sina manga

ar pa Semcon har Lars-Inge byggt upp stor bransch-
kunskap bland annat inom telekomomradet och bilin-
dustrin, och har erfarenhet av att gora affarer med
bolag sdsom Ericsson och Volvo. Lars-Inge ansvara-
de aven for att bygga upp internationella verskamhe-
ter, med etablering av Semcon bland annat i England,
Kina och Ungern.

Antal aktier via bolag/privat: 848 000

Styrelse

LARS GRANBOM, ORDFORANDE

Lang erfarenhet fran och stort kontakt-
natverk inom millimetervagsbranschen.
Tidigare roller innefattar foretagsled-
ning, forsaljningsansvar samt produk-
tutveckling. Lars har ett djupt tekniskt kunnande pa
omradet.

Antal aktier via bolag/privat: 159 000

CECILE SCHILLIGER

Representant for huvudagaren Kildal
Antenn.

Antal aktier via bolag/privat: 5 618 000

LARS-INGE SJOQVIST
Se ovan

seledamdater galler intill ndsta arsstdmma, som &r planerad
att dga rum 24 april 2017. En styrelseledamot dger nar som
helst ratt att frantrada sitt uppdrag. For granskning av bola-
gets arsredovisning samt rakenskaperna samt styrelsen och
verkstallande direktorens forvaltning, utses arligen revisor
pa ordinarie bolaggstamma for tiden intill nastkommande
rakenskapsperiod. Vid arsstimman valdes Sven Cristea till
Bolagets revisor (se ovan).



Ersattningar
Ersattning till Bolagets revisor utgér enligt I6pande rakning.

Bolagets VD &r anlitad som extern VD pé konsultbasis med
100 procents belaggning och fullt dtagande, med ett arvode
som faktureras fran Actionstep AB som &gs till 100 procent
av Lars-Inge Sjoqvist. Avtalet omfattas av sex manaders
o0msesidig uppséagningstid och stracker sig fram 2017-12-31.

For rakenskapsaret 2015 har inga styrelsearvoden utbetalats.

Ovriga upplysningar

Ingen i Gapwaves ledning har traffat ndgon 6verenskommel-
se med stoOrre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter enligt vilken befattningshavaren valts in i Bolagets
styrelse eller blivit anstélld i ledningen. Det finns, forutom de
Lock-Up avtal som tecknats fér 12 méanader framat fran for-
sta listningsdag, inga avtal som begransar styrelseledamots
eller ledande befattningshavares ratt att 6verlata vardepap-
per i Gapwaves under viss tid.

Det finns inga potentiella intressekonflikter mellan Bolaget
och nagon i styrelsen eller ledningsgruppen.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvidation
eller konkursférvaltning de senaste 5 aren utéver vad som
framgar av den forteckning Gver tidigare engagemang

de senaste 5 aren som redovisas pa annan plats i detta
memorandum. Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal eller
har belagts med néaringsforbud. Det finns inga i lag eller
forordning bemyndigade myndigheters (déribland godkanda
yrkessammanslutningars) anklagelser och/eller sanktioner
mot dessa personer, och inga av dessa personer har av
domstol forbjudits att inga i férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning.
Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktio-
ner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls
arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bo-
laget &r inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning
och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.
Samtliga styrelseledamdéter &r valda for tiden intill nasta
arsstamma. En styrelseledamot dger rétt att nar som helst
frantrada sitt uppdrag.

SAA0PWaAVEs

Intressen av emissionens utfall

Flera av styrelsens ledamé&ter samt VD ar direkt och/eller
indirekt aktiedgare i Bolaget och har sdsom aktiedgare
intresse av att Bolaget tillfors kapital genom foreliggande
nyemission. Nagra 6vriga ekonomiska eller andra relevanta
intressen finns inte att redovisa i detta sammanhang.

Forestaende listning av Bolagets aktie

Styrelsen for Gapwaves har beslutat om att ansdka om
anslutning av bolagets B-aktie hos Nasdagq OMX First North
under kortnamnet GAPW. Preliminar forsta dag for handel
pa First North ar den 7 november 2016, under férutsattning
av godkannande for upptagande av handel fran First North
vid Nasdag Stockholm. ISIN-kod hos Euroclear for Gapwa-
ves B-aktie ar SE0009155518. Teckningsoptionen TO1B,
vilken dven den avses att listas under dess I6ptid, kommer
att erhalla ISIN-kod SE00091555526.

Handel med Bolagets aktie

Listning med dgarspridning gérs mot bakgrund av den
pabdrjade forsaljning av Bolagets utvecklade produkter
som gjorts och de ytterligare marknadsinsatser som en
bredare marknadsbearbetning féranleder, ytterligare teknisk
utveckling som forestar samt de battre majligheter till
framtida finansiering som en listning innebar. Dartill den
Okade synlighet och kredibilitet som uppnés via en listning,
vilket kan innebéra béttre forutsattningar for att na fram

till efterstravade samarbetsavtal med aktorer inom distri-
butionsledet. Samtliga Gapwaves B-aktier kommer att tas
upp till handel pa First North vid Nasdaq Stockholm, givet
att Bolaget uppfyller de spridningskrav och listningskrav i
ovrigt som galler for First North. First Norths spridningskrav
innebar ett krav pa erforderligt antal aktiedgare som vardera
innehar Gapwavesaktier motsvarande ett underliggande var-
de om EUR 500 vid tillfallet for upptagande till handel, samt
att minst 10% av antalet aktier anses vara i allman &dgo vid
tilifallet for upptagande till handel. Listningen av Bolagets
B-aktier pa First North &r saledes beroende av att Bolaget
tillfors ytterligare aktiedgare. Eventuell forsta dag for handel
med Gapwaves B-aktie och teckningsoptioner av serie TO1B
pa First North bedoms bli den 7 november 2016.

Befintliga aktiedgare i Gapwaves behover inte vidta négra
atgarder med anledning av ett eventuellt upptagande till han-
del av Bolagets aktier pa First North vid Nasdaq Stockholm.
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Uppdragsforteckning styrelse och

ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns
registerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 25
augusti 2016 samt avser pagaende samt avslutade uppdrag
kompletterat med relevanta uppgifter som erhallits fran
respektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett
pagéende uppdrag.

Pagaende och avslutade uppdrag fran 2011 och framéat

Lars Erik Granbom

FORETAG FUNKTION FR.O.M T.0.M
Kildal Antenn AB, 556423-0794 Ledamot/suppleant 2013-06-10-

Bluetest AB, 556597-4218 Suppleant 2013-11-11- 2015-12-14
Trefyr AB, 556659-1375 Ledamot/VD 2004-08-10-

Trebax AB, 556661-8400 VD 2004-06-01- 2015-10-20
Raybased AB, 556776-3213 VD 2015-09-16-

IMAGO Design Handelsbolag, 969653-1632 Bolagsman 1998-09-21- 2015-05-11
Cécile Schilliger

FORETAG FUNKTION FR.O.M T.0.M
Kildal Antenn AB, 556423-0794 Suppleant/ledamot 1992-04-08

Bluetest Aktiebolag, 556597-4218 Suppleant 2000-09-28 2013-11-11
Gapwaves AB, 556840-2829 Ledamot 2016-06-07

Kildal Holding AB, 556997-3513 Suppleant 2015-03-31

Kildal Inventors AB, 559005-1776 Suppleant 2015-03-31

GapMEMS AB, 559046-1090 Suppleant 2016-04-07

RanLOS AB, 559046-1116 Suppleant 2016-02-22
Lars-Inge Sjoqvist

FORETAG FUNKTION FR.O.M T.0.M
Kildal Antenn AB, 556423-0794 VD/ledamot 2014-02-18

Gapwaves AB, 556840-2829 Ledamot/VD 2014-05-06

RanLOS AB, 559046-1116 VD/ledamot 2016-06-22

Actionstep Aktiebolag

CIMOSA Aktiebolag

GapMEMS AB, 559046-1090
Kildal Inventors AB, 559005-1776

Kildal Holding AB, 556997-3513

Ordinarie ledamot
Suppleant

Ordinarie ledamot
Ordinarie ledamot

Ordinarie ledamot




FINANSIELL UTVECKLING

Nedan presenteras Gapwaves finansiella utveckling i
sammandrag for perioden maj — augusti 2016 samt for
rakenskapséaren (1 maj — 31 april) 2013/2014, 2014/2015 och
2015/2016. Uppgifterna hittills i ar & hamtade ur Bolagets
redovisning och avseende de hela rakenskapsaren fran de
reviderade arsredovisningarna.

Inforlivning genom hanvisning

Arsredovisningen for de brutna (se ovan) rakenskapsaren
2014/2015 och 2015/2016 &r inforlivad i detta Memorandum
genom hanvisning, och skall ldsas som en integrerad del av
detta. Arsredovisningen kan hiamtas fran Bolagets hemsida,
www.gapwaves.com.

RESULTATRAKNING

MAJ-AUG 2016

MAJ-APRIL 2015/16

SAA0PWaAVEs

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har upprittats enligt arsredovisningsla-
gen och Bokféringsnamndens allmanna rad. Redovisnings-
principerna ar desamma for samtliga rakenskapsar.

Gapwaves AB (publ), oversiktlig

resultat- och balansrakning

Nedanstaende foljer en resultatéversikt och dérefter Gver-
siktlig balansrékning och kassaflédesanalys. Uppgifterna
har hamtats och sammanstallts utifran uppgifter fran arsre-
dovisningen 2015/2016.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten utgors av arets
resultat fére skatt, minskat med foregaende ars skattekost-
nad, och 6kat med avskrivningar och nedskrivningar.

MAJ-APRIL 2014/15 MAJ-APRIL 2013/14

SEK (4 MANADER)

RORELSEINTAKTER

Nettoomséttning 180444 1545054 0 594 915
Aktiverat arbete for egen rékning 1730354 1366 128 1629 896 1063 515
Ovriga rérelseintékter 570000 719900 0 49 995
Summa rorelseintakter 2480798 3631082 1629 896 1708 425
RORELSEKOSTNADER

Handelsvaror -68 458 -772417 0 -314 855
Ovriga externa kostnader -2664717 -4216 851 -1927 479 -1 607 350
Personalkostnader -358 870 -1244208 -1078 613 -677 206
Avskrivningar av materiella och -462 196 -1085 941 -662 701 -654 018
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 0 -3 593 -7 389
Summa rorelsekostnader -3554 241 -7 319 417 -3 672386 -3260 818
RORELSERESULTAT -1073 443 -3 688 335 -2 042 490 -1552 393
FINANSIELLA POSTER

Ranteintakter 115 0 13 33
Rantekostnader -95701 -58 487 -1 -290
Summa finansiella poster -95 286 -58 487 12 -257
Resultat fore skatt -1168 729 -3746 822 -2 042 478 -1552 650
SKATTER

Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Arets (periodens) resultat -1168 729 -3746 822 -2 042 478 -1552 650
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BALANSRAKNING

SEK 2016-08-31 2016-04-30 2015-04-30 2014-04-30
TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3402518 2039971 1609 226 1377 660
och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 2361 364 2447031 2425320 1681406
samt liknande réattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar 5763 882 4487 002 4034 546 3059 066
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 35714 44 436 70 601 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 35714 44 436 70601 0
Summa anldggningstillgangar 5799 596 4531438 4105147 3059 066
Omsittningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 150 000 150 000 186 499 0
Summa varulager 150 000 150 000 186 499 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 209 001 229 001 0 272500
Fordringar hos koncernforetag 366 418 448 837 0 0
Ovriga fordringar 273294 290 866 104 147 42 608
Forutbetalda kostnader och uppslupna intékter 215249 19900 210825 109 961
Summa kortfristiga fordringar 1063 962 988 604 314972 425 069
Kassa och bank

Kassa och bank 1147187 4453 803 544 679 171 845
Summa kassa och bank 1147 187 4453 803 544 679 171 845
Summa omsittningstillgangar 2361149 5592 407 1046 150 596 914
SUMMA TILLGANGAR 8160 745 10 123 845 5151297 3655980



BALANSRAKNING FORTS.

SAA0PWaAVEs

SEK 2016-08-31 2016-04-30 2015-04-30 2014-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 1 585 aktier 158 500 158 500 158 500 158 500
Summa bundet eget kapital 158 500 158 500 158 500 158 500
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 2039125 5785947 6328 425 4381075
Arets resultat -1168 729 -3746 822 -2042 478 -1 552650
Summa fritt eget kapital 870 396 2039 125 4 285 947 2 828 425
Summa eget kapital 1028 896 2197 625 4444 447 2986 925
Langfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut 6 000 000 6 000 000 0 0
Summa langfristiga skulder 6 000 000 6000 000 0 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 911 385 867998 541 507 527725
Skulder till koncernforetag 0 129 943 1610 1610
Skatteskulder 19 146 5786 5786 0
Ovriga skulder 32326 12228 23688 8731
Uppslupna kostnader 168 992 910 265 134259 130989
Summa kortfristiga skulder 1131 849 1926 220 706 850 669 055
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 160 745 10 123 845 5151297 3655980
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

Panter f6r egna skulder

Foretagsinteckning 6000 000 6000 000 inga inga
Ovriga sékerheter och ansvarsférbindelser inga inga inga inga
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KASSAFLODESANALYS

MAJ-AUG 2016 MAJ-APRIL MAJ-APRIL MAJ-APRIL
KSEK (4 MANADER) 2015/16 2014/15 2013/14
Resultat efter finansiella poster -1169 -3747 -2042 -1553
Avskrivningar som belastat resultatet 462 1086 663 655
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -707 -2 661 -1379 -898
fore forandring av rorelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar/lager -76 -637 -78 -357
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -794 1219 38 272
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1577 -2079 -1419 -983
efter forandring av rorelsekapital
Investeringsverksamheten
Forvéarv av immateriella anldaggningstillgangar -1730 -1512 -1629 -626
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 -79 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1730 -1512 -1708 -626
Finansieringsverksamheten
Okning (+) /minskning(-) av langfristiga skulder 0 6 000 0 0
Aktiedgartillskott 0 1500 3500 1000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 7 500 3500 1000
SUMMA KASSAFLODE -3307 3909 373 -609
Likvida medel vid arets (periodens) bérjan 4454 545 172 781
Likvida medel vid arets (periodens) slut 1147 4454 545 172
Forandring av likvida medel -3 307 3909 373 -609

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Rorelsekapital

Med rorelsekapital avses har Bolagets tillgangliga likvida
medel och dess mgjlighet att fa tillgang till likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller
till betalning. Detta behov avses att tillgodoses med medel
ur tillgéngligt rorelsekapital.

Atagande om investeringar
Bolaget har pagaende investeringar och har ingatt nagra
ataganden om framtida investeringar.

Tendenser

Gapwaves kanner inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handel-
ser, forutom vad som beskrivits i stycket "Riskfaktorer”, som
kan forvédntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter
under innevarande ar. Gapwaves kénner heller inte till nagra
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Bud pa Bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller I0sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden.



HISTORIK

2011

Bolaget bildades som ett spinnoff-féretag fran professor Kil-
dals forskningsverksamhet p& Chalmers Tekniska Hogskola.
Professor Kildal erholl 12 Mkr fran Vetenskapsradet (VR) for
att vid Chalmers forska fram en ny GAP-vagledarteknik for
tillampningar inom antennsystem, speciellt for millimeter-
vags- och sub-millimetervdgsomradet.

Bolaget erh6ll samma ar medlemskap i Chase (Chal-
mers Antenna Systems VINN Excellence Center finansierat
av Vinnova). GAP-tekniken testades i Chase-projektet och
visade sig ge dverlagsen prestanda vid kapsling av hogfrek-
venselektronik (>30GHz).

Under 2011 blev bolaget @ven medlem i Microwave Road,
som &r ett nationellt kluster av mikrovagsforetag.

2012

Under 2012 erhdll professor Kildal ett anslag fran European
Research Council (ERC) pa 2,5 M Euro fér att vid Chalmers
Tekniska Hogskola forska fram integrerade GAP-vagledark-
retsar och antenner for millimetervdgsomradet.

Bolaget fusionerades med Elevenantenna AB och fick
darmed tillgang till en unik kompakt och vélprévad konstruk-
tion. Aven réttigheterna till Bowtie-antennen erhélls. Gapwa-
ves levererade under samma &r ett antal Elevenantenna.

Bolaget deltog i en IWPC-konferens, 360 Surround Auto-
motive Radar i Boras, dar de unika egenskaperna i GAP-tek-
nologin och dess anvandbarhet i bilindustrin presenterades.

Under samma &r inleddes dven ett samarbete med en
global telekomaktor for att utveckla produkter baserade pa
GAP-teknologin.

SAA0PWaAVEs

2013

Under 2013 fortsatte Gapwaves att leverera mindre volymer
av Elevenantenna till kunder i Europa och USA, som vid test-
ning uppvisade goda resultat. Bolaget utvecklade, produce-
rade och testade dven GAP-vagledartekniken i en kretskorts-
design for platta 60 GHz antenner dar resultaten visade att
tekniken haller.

2014

Under 2014 vidare utvecklade bolaget GAP-vagledare och
prototyper for kompletta 60 GHz antenner som efter testning
visade sig fungera enligt den teoretiska modellen. Eleven-
antenna utvecklades vidare i form av kundspecifika projekt
och Gapwaves grundpatent pa GAP-vagledarteknologin
godkéndes i Japan, USA och Kina.

2015 och hittills 2016

Under 2015-2016 har antalet etablerade kunddialoger 6kat
och forsaljningen innefattade i huvudsak flera varianter

av Elevenantenna till internationella kunder inom forsvars-
industrin och till ymdobservatorier, samt prototyper av
GAP-antenner for V- och E-bandet till amerikanska och
europeiska kunder. Bolaget har dven erhallit kundférfragning
pa storre volymer av GAP-antenner och fatt indikationer pa
hur stora arsvolymer kunderna efterfragar pa sikt.

Under samma tidsperiod utvecklades @ven den GAP-
baserade flansadaptern som ar mycket anvandbar i mik-
rovagslaboratorier och testmiljoer da den ger majlighet att
med en simpel magnetisk anslutning skapa vagledaréver-
gangar som inte lacker.

Vidare inleddes ett antal nya samarbeten avseende
tillverkning med ett flertal leverantorer i saval Sverige som
internationellt.

Bolaget erhdll dven ett bidrag pa 1,4 Mkr fran Vinnova
samt ett tillvéxtlan om 6 Mkr fran ALMI.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets firma ar Gapwaves AB (publ). Gapwaves &r ett
publikt aktiebolag som &r bildat och registrerat i Sverige
enligt svensk ratt med séte i Goteborg. Bolaget bildades den
1 november 2010 och registreades av Bolagsverket den 2
februari 2011 under nuvarande firma. Bolagets associations-
form regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Gapwaves
organisationsnummer ar 556840-2829. Som framgar av bo-
lagsordningen skall Bolagets verksamhet besté i att driva ut-
veckling och forséljning av mikrovags-, millimetervags- och
submillimetervags komponenter och licenser till tillhérande
patentrattigheter pa en internationell marknad samt darmed
forenlig verksamhet.

Bolagets postadress @r Gapwaves AB, Klippan 3B 2B, 414 51
Goteborg. Bolagets verksamhet bedrivs fran bolagets hyrda
lokaler i Géteborg.

Legal struktur
Gapwaves har inga dotterbolag och ar darmed ingen koncern.

Vasentliga avtal

Enligt styrelsens bedémning finns inget enskilt avtal som har
avgorande betydelse fér Bolaget utifran dess verksamhet
och |6pande drift.

Tvister

Det finns inga pagaende rattsliga processer eller skiljefor-
faranden som har haft eller kan antas komma att fa icke
ovasentlig ekonomisk betydelse for Gapwaves. Styrelsen
kanner ej heller till omstandigheter som skulle kunna tyda pa
att rattsliga processer mot Bolaget ar under uppsegling.

Forsakring
Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstéllande forsak-
ringsskydd for verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Gapwaves har inte lamnat lan, garantier eller borgensfor-
bindelser till eller till forman for nagra styrelseledamater,
ledande befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Ingen

av ovan namnda personer har haft ndgon affarstransaktion
med Gapwaves som &r eller var ovanlig till sin karaktar under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

Handlingar som inforlivas genom hinvisning

och halls tillgangliga for inspektion

Gapwaves bolagsordning samt de reviderade arsredo-
visningarna avseende verksamhetsaren 2014/2015 och

2015/2016 inforlivas i detta Memorandum genom hanvisning
och finns tillgangliga for inspektion under Memorandumets
giltighetstid i pappersform pé Bolagets kontor pa adress
Klippan 3B, 414 51 Goteborg. Ovanstaende rapporter samt
ytterligare information om Bolaget finns &ven tillganglig pa
Bolagets hemsida www.gapwaves.com.

Bolagsstamma

Bolagsstamman &r Bolagets hogsta beslutande organ. Ars-
stdmma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststalls balans och resultatrak-
ningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, véljs styrelse och i férekommande
fall revisorer och faststélls deras respektive arvoden samt
behandlas andra lagstadgade arenden.

Gapwaves offentliggor tid och plats for drsstamman sa
snart styrelsen fattat beslut darom. Aktiedgare som ar infoérd
i eget namn i den av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC

AB) forda aktieboken pa avstdmningsdagen och som har
anmalt deltagande i tid har ratt att delta i bolagsstémma och
rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstdmma och extra
bolagsstamma skall ske genom kungorelse i Post- och Inri-
kes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om
att kallelse utfardas skall dessutom annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelse till &rsstamma eller extra bolagsstam-
ma dar fraga om andring av bolagsordningen kommer att
behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor
fore stamman. Kallelse till annan arsstamma eller extra
bolagsstdamma skall utfardas tidigast sex veckor och senast
tvé veckor fore stamman.

Utdelning, utdelningspolicy

Rétt till utdelning tillfaller den som pa avstamningsdagen for
beslutande bolagsstamma &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske
via Euroclear Sweden AB pa samma sétt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas
efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.
Bolaget har dnnu inte faststallt ndgon utdelningspolicy da
uppbyggnad av verksamheten har prioritet fram tills hogre
I6nsamhet uppnas. Det &r styrelsens ambition att foresla en
lamplig utdelningspolicy sa snart det bedéms som lampligt.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2016: 2017-02-27
Bolagsstamma 2017: 2017-04-24
Kvartalsredogorelse Q1 2017: 2017-05-16
Halvarsbokslut 2017: 2017-09-04
Kvartalsredogorelse Q3 2017: 2017-11-07
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEN

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denomi-
nerade i svenska kronor. Erbjudandet till nyteckning avser
B-aktier (1 rést/st), medan nuvarande dgare innehar A-aktier
(10 roster/st). Aktien &r utstélld pa innehavare och aktiebo-
ken fors elektroniskt av Euroclear Sweden.

AKTIEKAPITAL

| Bolaget finns fore foreliggande nyemission 8 400 500 aktier
med ett kvotvarde om 0,06 kronor. Aktiekapitalet uppgar vid
samma tidpunkt till 504 030 kronor.

TECKNINGSOPTIONER

Ett optionsprogram planeras/kan komma att beslutas till
nyckelpersonal, styrelse och Advisory Board, innebérande
maximalt 5% (se vidare under "Kapitalstruktur och dgarbild"
nedan).

For fullstéandiga villkor avseende de teckningsoptioner som
utgor en del av detta erbjudande, se sidan 42.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

HANDEL MED GAPWAVES-AKTIEN

Gapwaves avser att ansdka om listning av Bolagets B-aktie
samt i uniten ingdende teckningsoption av serie 1B (TO1B),
pa First North vid Nasdaq Stockholm s& snart som mojligt
efter emissionens genomforande. Preliminar forsta list-
ningsdag, férutsatt att listning beviljas, & den 7 november
2016.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstdmman den 5 september 2016 bemyndigades
styrelsen att nyemittera aktier och teckningsoptioner,

bade med och utan foretradesrétt, inom bolagsordningens
granser. Vederlag for teckning skall i forekommande fall
kunna erlaggas aven via kvittning mot annan fordran. Be-
myndigandet galler fram till ndsta arsstamma. Foreliggande
nyemission genomfors enligt styrelsebeslut i kraft av detta
bemyndigande.

Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (A-aktier).

REGISTRERINGS- AKTIE- ACKUMULERAT ANTAL ACKUMULERAT KVOTVARDE

DATUM KAPITAL AKTIEKAPITAL AKTIER ANTAL AKTIER (SEK)

Bolagets bildande 2011-02-02 100 000,00 100 000,00 1000 1000 100,00
Nyemission 2013-10-25 58 500,00 158 500,00 585 1585 100,00
Fondemission 2016-X-X 345 530,00 504 030,00 1585 318,00
Split 5300:1 2016-X-X 504 030,00 8398915 8400 500 0,06
Foreliggande 237 000,00 741 030,00 3950000 12 350 500 0,06

erbjudande*

* B-aktier. Under forutsattning av fulltecknat erbjudande, exklusive eventuell 6vertilldelning.
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KAPITALSTRUKTUR OCH AGARBILD

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner/aktieédgar-
tillskott som omvandlats till ovillkorade aktiedgartillskott om
ca 11 Mkr, dartill bidrag och I&n samt vissa forséljningsintak-
ter. Kvotvarde per aktie ar f.n. 0,06 kr.

Efter nyligen genomférd fondemission och split har bolaget
totalt 8 400 500 aktier. Ett optionsprogram planeras /

kan komma att beslutas till nyckelpersonal, styrelse och
Advisory Board, innebarande maximalt 5% utspadning efter

genomford emission och med teckningskurs lagst 7,50 kr/
aktie. Loptid ev. 2-3 ar. Bolagsvardet ar cirka 50 Mkr vid kurs
om 5.95 kr per aktie. Burn-rate uppgar for narvarande till ca
300 Tkr /manad men beréknas att 6ka till ca 800 Tkr/manad
efter genomférd emission. Bolaget har infor féreliggande
erbjudande totalt 12 aktiedgare. Storre dgare, styrelsens och
ledande befattningshavares innehav i bolaget enligt senast
kédnda forhéllanden, enligt den forda aktieboken framgér av
nedanstaende uppstallning.

AKTIEAGARE (A-AKTIER) ANTAL ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER (%)
Kildal Antenn AB 5618 000 66,88%
Actionstep Aktiebolag 848 000 10,09%
Yang, Jian 609 500 7,26%
Zaman, Ashraf Uz 265000 3,15%
Enoksson, Jan Peter 185500 2,21%
Haasl, Sjoerd 185 500 2,21%
Trefyr AB 159 000 1,89%
mm-Antenna tech AB 132 500 1,58%
Vassilev, Vessen 132 500 1,58%
Vosoogh, Abbas 132 500 1,58%
Pantaleev, Miroslav 106 000 1,26%
Helldner, Leif Bertil 26 500 0,32%
Summa 8400 500 100,00%



EMISSIONSGARANTI OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

Denna nyemission ar garanterad upp till ca 100% av emis-
sionsbeloppet om ca 23,8 MKr. Detta har uppnatts dels ge-
nom teckningsférbindelser om totalt 11,9 Mkr fran utomsta-
ende investerare, samt dels av ett konsortium bestaende av
utomstaende foretag och privatpersoner vilka férbundit sig
att teckna for upp till 11,9 Mkr. Vare sig emissionsgarantier
eller teckningsforbindelser har sdkerstallts genom panter
eller deposition av medel.

Ersattning till garanterna for lamnade garantier ar 12 % av
det garanterade beloppet, motsvarande totalt cirka 1,4 Mkr,
och regleras genom kvittning av fordran mot nyemitterade
units till samma villkor som foreliggande erbjudande efter
emissionens avslutande. Ingen ersattning utgar for utfastel-

serna om teckning i form av ldmnade teckningsforbindelser.

Garanternas atagande begrénsas till deras relativa andel av
det totalt garanterade beloppet.

Adress till samordnare av garantikonsortiet ar:
G&W Fondkommission

Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

info@gwkapital.se.

SAA0PWaAVEs

WWW.GAPWAVES.COM



BOLAGSORDNING

§ 1. Firma
Bolagets firma ar Gapwaves AB (publ).

§ 2. Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Géteborg kommun.

§ 3. Verksamhet

Bolagets verksamhet &r att driva utveckling och forséljning av
mikrovags-, millimetervags- och submillimetervags kompo-
nenter och licenser till tillhérande patentrattigheter pa en in-
ternationell marknad samt idka darmed forenlig verksambhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000
000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 8 300 000 stycken och hogst 33
200 000 stycken.

Aktierna kan utges i tva serier, serie A och serie B. Varje
aktie av serie A beréttigar till tio roster och varje aktie av se-
rie B beréttigar till en rost. Aktier av serie A och serie B kan
ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
ska dgare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till det
antal aktier innehavaren forut ager (primér foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretra-
desratt). Om inte de salunda erbjudna aktierna racker for den
teckning som sker med subsididr foretradesratt, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i férhallande till det antal aktier de
forut dger och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier &r av serie
A eller serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhal-
lande till det antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller kon-
vertibler genom kontantemission eller kvittningsemission,
har aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner,
som om emissionen géllde de aktier som kan komma att ny-
tecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt
att teckna konvertibler som om emissionen géllde de aktier
som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning
i mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska
gamla aktier av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier
av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebdra nagon
inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter er-
forderlig andring i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hdgst sex styrelseleda-
moter med hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte ra-
kenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses en eller tva revisorer eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9. Anmalan till bolagsstamma

For att fa deltaga i bolagsstimma ska aktiedgare anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdmman, varvid antalet bitraden ska uppges. Denna dag far
inte vara sondag, annan allméan helgdag, I6rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n
femte vardagen fore stdmman.

§ 10. Arenden pa arsstamman
Pa arsstimman ska féljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévande av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen.
Beslut om foljande.

a. Faststéllande av resultatrakningen och balansrak-
ningen.

b. Dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen.

c. Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllan-
de direktoren.

8. Faststéllande av antalet styrelseledamdter, suppleanter
och revisorer.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10. Val till styrelsen och av revisor.

11. Annat drende, som ska tas upp pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

Noaswdh-=

§ 11. Rakenskapsar
Bolagets riakenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsre-
gister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 13. Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma ska kunna hallas i Géteborg och Stockholm.



SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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Nedanstaende sammanfattning av vissa svenska skatteregler ar baserad pa nu gillande lagstiftning. Sammanfattningen
ar endast avsedd som allman information for innehavare av aktier och teckningsratter som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige om inte annat anges. Redogorelsen dr inte avsedd att vara uttommande och behandlar exempelvis inte situa-
tioner dar virdepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare behandlas inte de
sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som har varit famansforetag. Inte heller behandlas de sirskilda
lattnadsregler som i vissa fall ar tillampliga pa utdelningar och kapitalvinster pa aktier i onoterade bolag. Varje aktiedgare
bor darfor inhdmta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

KAPITALVINST/-FORLUST

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelning-
ar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas separat for varje vardepappers-
slag, varvid omkostnadsbeloppet fér samtliga avyttrade
vardepapper av samma slag och sort laggs samman och
berdknas gemensamt med tilldmpning av den s.k. genom-
snittsmetoden. Det innebaér att det genomsnittliga om-
kostnadsbeloppet pa innehavda aktier i Gapwaves normalt
paverkas om teckningsrétter utnyttjas for att forvarva
ytterligare aktier av samma slag och sort. Schablonre-

geln, som innebar att omkostnadsbeloppet alternativt far
bestammas till 20 procent av nettoférsaljningsintakten, far
anvandas vid avyttring av marknadsnoterade aktier. Aktierna
i Gapwaves handlas pa NGM Nordic MTF och klassificeras
darmed ur skatterattslig synpunkt som marknadsnoterade.
Aven teckningsratterna till férvérv av nya aktier avses att
marknadsnoteras.

FYSISKA PERSONER

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter (aktiebeskattade vardepapper, t ex tecknings-
ratter och interimsaktier) ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst
samma ar pa marknadsnoterade eller o-noterade aktier och
delégarratter. Uppkommer underskott i inkomstslaget ka-
pital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 TSEK och med 21 procent av resterande del.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.

JURIDISKA PERSONER

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvin-
ster, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent
skatt. For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa
aktier och andra deléagarrétter som innehas som kapital-
placering endast mot kapitalvinst pa delagarréatter. Kapital-
forlust som inte har kunnat utnyttjas under ett visst ar, far
dras av mot kapitalvinst pa deldgarréatter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda regler
galler for vissa speciella foretagskategorier.

UTNYTTJANDE AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Om innehavare av aktier i Gapwaves utnyttjar erhallna teck-
ningsratter for forvarv av nya aktier utloses ingen beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for aktierna utgors av emissions-
kursen. Vid en avyttring av aktierna kommer aktiedgarens
omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och
sort att laggas samman och berdknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Interimsaktier, s.k. BTA
och vanliga aktier anses inte vara av samma slag och sort
forran beslutet om nyemission har registrerats.

AVYTTRING AV ERHALLEN TECKNINGSRATT
Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att
deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter.
Skattepliktig kapitalvinst ska da beraknas. For tecknings-
rdtter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget ar
anskaffningsutgiften noll. Schablonregeln far inte anvandas
for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsintakten minskad med utgifter for avyttring ska
séledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de
ursprungliga aktierna paverkas inte.

BEHANDLING AV FORVARVAD TECKNINGSRATT M.M.
For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i Gapwaves utgor vederlaget anskaffningsutgiften for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av aktier
utloser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbe-
lopp ska medraknas vid beréakning av aktiernas omkostnads-
belopp. Avyttras istéllet teckningsratterna utloses kapital-
vinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratterna
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonregeln far an-
vandas for att bestdamma omkostnadsbeloppet for marknads-
noterade teckningsratter som forvarvats pa nu angivet satt.

BESKATTNING AV UTDELNING

For fysiska personer och dodsbon ar skattesatsen 30 pro-
cent pa utdelning frdn marknadsnoterade bolag. Preliminart
skatteavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar
ut utdelningen till fysisk person eller dédsbo, vilket for
Bolagets del ar Euroclear Sweden AB. For juridiska perso-
ner, utom dodsbon, ar skattesatsen 22 procent. For vissa
juridiska personer galler sarskilda regler. For aktiebolag

och ekonomiska féreningar ar utdelning pa naringsbetingat
innehav under vissa forutsattningar skattefri.

WWW.GAPWAVES.COM m



INVESTERINGSSPARKONTO

Den 1 januari 2012 infordes mojligheten att direktdga
finansiella instrument via investeringssparkonto (ISK). Pa
finansiella instrument som &gs via ett investeringssparkonto
sker ingen beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid
forsaljning av tillgangarna. Istéllet sker beskattning genom
schablonbeskattning av de tillgdngar som finns pa investe-
ringssparkontot, oavsett om tillgdngarna ¢kat eller minskat
under aret. Skatten pa ett investeringssparkonto berdknas
utifran ett s& kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget ber&k-
nas varje ar och &r en fjardedel av summan av:

1. Vardet pa tillgangarna vid ingadngen av varje kvartal,
2. Belopp som betalats till investeringssparkontot under aret;

3. Vérdet pé finansiella instrument som fors Gver till investe-
ringssparkontot under &ret; och

4. Virdet av finansiella instrument som férs 6ver fran nagon
annans investeringssparkonto under aret.

Kapitalunderlaget multipliceras ned en rantefaktor, som ut-
gors av statslanerantan den 30 november aret fore beskatt-
ningsaret. Resultatet blir den berdknade schablonintakten.
Denna kommer att fortryckas i deklarationen och tas upp
som inkomst av kapital. Pa denna schablonintékt av kapital
uttages skatt p4 motsvarande en skattesats pa 30 procent.
Det ar dock majligt att kvitta en schablonintékt mot en réant-
eutgift som redovisas i samma deklaration eller mot 70 pro-
cent av en kapitalf6rlust pa andra aktier eller vardepapper.
Observera att investering via investeringssparkonto inte ger
rétt att ansoka om det nya investeraravdraget (se nedan).

KAPITALFORSAKRING

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarréatter via
kapitalforsakring, varvid ett forsakringsbolag star registrerat
som dgare till de aktuella finansiella instrumenten. De instru-
ment som &gs via en kapitalférsakring blir inte foremal for
beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forséljning av
tillgdngarna. Istallet ske beskattning genom schablonbeskatt-
ning av de tillgangar som finns i kapitalférsakringen, oavsett
om tillgdngarna Gkat eller minskat i varde under aret.

Beskattningen av en kapitalférsakring berdknas utifran ett
sa kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget beraknas varje
ar och ar summan av:

1. Vardet av tillgdngarna vid arets ingang;

2. Vérdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. Halften av vardet av inbetalda premier under forsta
halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor, som ar
statslanerantan den 30 november aret fore beskattningsaret.
Pa det framraknade resultatet betalas avkastningsskatt

med 30 procent, vilken innehalls av forsakringsbolaget. Den
schablonmassiga avkastningen som uppstar i en kapitalfor-
s&kring far inte kvittas mot forluster och utgifter i inkomst-
slaget kapital. Observera att investering via kapitalforsakring
inte ger ratt att ansoka om det nya investeraravdraget (se
nedan).

INVESTERARAVDRAG

Den 1 december 2013 inférdes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stodja kapitalforsorjningen i mindre
foretag. Investeraravdraget innebar att fysiska personer kan
gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det
investerade beloppet i ett foretag. For varje enskild fysisk
person galler dock att investeraravdrag kan ges for upp till
hogst 1,3 Mkr per ar i maximalt investerat belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag galler ett tak-
belopp pa hogst om 20 Mkr per ar i investerat kapital for att
ge upphov till investeraravdrag. | den man det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag
Overstiger 20 Mkr under ett visst ar, kommer investeraravdra-
get att reduceras proportionellt for varje investerare.

For att kunna erhalla avdraget galler bland annat:

= Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid
utgdngen av betalningsaret. Om forvarvaren har avlidit galler
detsamma for dennes dodsbo.

m Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Du kan
dven fa avdrag for andelar i motsvarande utlandska bolag
som har fast driftstélle i Sverige, om det hor hemma i en
stat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet eller
i en stat med vilken Sverige har ingétt ett skatteavtal som
innehaller en artikel om informationsutbyte.

= Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutande,
bedriva rorelse. Det kan séledes inte enbart férvalta véarde-

papper.

= Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller
stalindustrin.

= Foretaget ska ha ett [oneunderlag om minst 300 000 kronor.
= Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

= Du far inte ha tagit emot nagon vardedverforing, till
exempel utdelning, fran foretaget Gverstigande ett visst jam-

forelsebelopp under betalningséret eller under de tva aren
narmast fore betalningsaret.



= Foretaget far under betalningsaret eller under de tva aren
narmast fore betalningséret inte ha genomfort vissa interna
forvarv.

= Du &r skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa
andelarna.

= Medelantalet anstéllda och deldgare som under betal-
ningsaret har arbetat i foretaget &r lagre dn 50 och

= Foretagets nettoomséttning under betalningsaret, eller
balansomslutning fér samma ar, uppgar till hogst 80 miljo-
ner kronor.

Varje investerare rads att sjalv satta sig in i géllande regler
och det senaste som kommunicerats av Skatteverket om
denna avdragsmojlighet.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE M.M.

Innehavare av aktier som &r begrénsat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan
fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
bl a svenska aktier om de vid négot tillfalle under de tio ka-
lenderar som ndrmast foregatt det kalenderar da avyttringen
agde rum varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begransad
genom skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander. For
aktiedgare som inte ar skatteréattsligt hemmahdérande i Sve-
rige utgar normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran
svenska aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbe-
skattning. Avdraget for kupongskatt verkstélls normalt av
Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

REFERENSER

Styrelsens beddomningar

POSTADRESS
Gapwaves AB (publ)
Klippan 3B,

414 51 Goteborg
www.gapwaves.com

BESOKSADRESS
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OPTIONSVILLKOR

Villkor for Gapwaves AB:s optionsréatter 2016, serie 1B (TO1B)

§ 1 Definitioner
| foreliggande villkor skall féljande benamningar ha den
innebdrd som anges nedan:

"aktie” B-aktie i bolaget.

"banken” ar det kontofoérande institut vilket dven har
tillstand att agera emissionsinstitut och som Bolaget vid var
tid utsett att handha administration av optionsréatterna enligt
dessa villkor.

"bankdag” dag i Sverige som inte &@r sondag eller annan all-
man helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allméan helgdag i Sverige.

"bolaget” Gapwaves AB (publ), org nr; 556840-2829.

"kontoforande institut” bank eller annan som medgetts
ratt att vara kontoférande institut enligt Lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument och hos Vilken
Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende optionsratt

"optionsratt” teckningsoption, dvs réatt att teckna nya sta-
maktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor

"teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget, som avses
i 14 kap aktiebolagslagen

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya sta-
maktier med utnyttjande av optionsratt kan ske

"Euroclear” Euroclear AB (f.d. VPC AB)

"VP-konto” Vardepapperskonto (hos Euroclear) enligt lagen
(1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument dar

respektive optionsinnehavares innehav av optionsratter eller
innehav av aktier forvarvade genom optionsratt ar registrerat

§ 2 Optionsratter och registrering

Antalet optionsratter uppgar till h6gst 6 300 000 stycken av
slaget TO1 B. Optionsratterna skall for Optionsinnehavarens
rakning registreras pa VP-konto i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument, i foljd varav inga vardepapper kommer

att utges. Begdran om viss registreringsatgérd avseende
Optionsratterna skall riktas till Banken eller annat Kontofor-
ande institut.

§ 3 Teckning

Serie 1B (TO1B)

Tva (2) teckningsoptioner av serie 1 B (TO1B) medfor ratt att
under tiden fran och med den 1 november 2017 t.o.m den

30 november 2017 teckna en (1) B-aktie till priset 7,50 kr per
aktie.

Som framgar av § 7 nedan kan omrakning av dels teck-
ningskursen, dels det antal nya aktier som varje optionsratt
berattigar till teckning av dga rum.

Vid anmalan om teckning skall for registreringsatgéarder
ifylld anmaélningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget for vidarebefordran till Banken.

Inges inte anmaélan om teckning inom i forsta stycket angi-
ven tid, upphor all ratt enligt optionsrétterna att gélla.

Skulle bolaget fatta beslut om emission, skall, om tillamp-
ligt, i beslutet om emissionen anges den senaste dag da
anmalan om teckning skall ske for att medfora ratt att delta i
emissionen. Vid anmalan om teckning efter sddan dag skall
omrakning ske enligt § 7 nedan.

§ 4 Inforing i aktieboken

Efter teckning verkstalls tilldelning genom att de nya Aktier-
na upptas pa Optionsinnehavares VP-konto sdsom interims-
aktier. Sedan registrering av Aktierna dgt rum hos Bolags-
verket, blir registreringen av de nya Aktierna pa VP-konto
slutgiltig.

§ 5 Forvaltare och forvaltarregistrering

Den som erhallit tillstdnd enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen
att i stallet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok, ager
ritt att registreras pa konto som innehavare. Sadan forvalta-
re skall betraktas som Optionsinnehavare vid tillampning av
dessa villkor.

§ 6 Utdelning pa ny aktie

Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning,
som infaller ndrmast efter det att teckning verkstallts.



§ 7 Omrikning i vissa fall
Foéljande skall gélla betraffande omrékning:

A. Genomfor bolaget en fondemission, skall teckning, dar
anmalan om teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstéllas senast pa femte vardagen fore bolagsstamma
som beslutar om emissionen, verkstéllas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
teckning som verkstélls efter emissionsbeslutet, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de
inte har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for
emissionen.

Vid aktieteckning som verkstélls efter beslutet om fon-
demission tilldmpas en omréaknad teckningskurs liksom
ett omréknat antal aktier som varje optionsratt ger ratt att
teckna.

Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

antalet aktier fore
fondemissionen

foregaende
omréaknad teckningskurs X

teckningskurs =

antalet aktier efter fondemissionen

omraknat foregaende antal aktier, antalet aktier
antal aktier som varje optionsratt i bolaget efter
som varje ger ratt att teckna X fondemissionen

optionsratt =

ger ratt att

teckna antalet aktier i bolaget fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omrak-
nade antal aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna
faststélls av bolaget snarast mojligt efter bolagsstémmans
beslut om fondemission men tillampas forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B. Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
av aktierna, skall mom. A. ovan dga motsvarande tillamp-
ning, varvid som avstdamningsdag skall anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa bolagets begéa-
ran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission — med foretradesratt
for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant betalning
- skall foljande gélla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa& grund av teckning
med utnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stod av bolags-
stdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da aktieteckning skall vara verkstalld
for att aktie, som tillkommit genom teckning med utnyttjan-
de av optionsratt, skall medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teck-
ning — som pakallas pa s&dan tid att teckningen inte kan
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verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstam-
ma som beslutar om emissionen — verkstéllas férst sedan
bolaget verkstallt omrékning enligt detta mom. C. tredje
sista stycket.

Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, registre-
ras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de
inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagan-
de i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omréaknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som belGper
pa varje optionsratt. Omrékningen utféres av ett av bolaget
utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktoriserat revi-
sionsbolag enligt foljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbeslutet
faststéllda teckningsti-

den (aktiens genom-
snittskurs)

foregaende

omraknad teckningskurs X

teckningskurs  —

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

foregdende
antal aktier, som

(aktiens genom snitt-
skurs 6kad med det pa

omraknat varje options grundval dérav framrak-
antal aktier ratt ger ratt att nade teoretiska vardet
som varje teckna X pa teckningsratten)

optionsratt =
ger ratt att
teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framréakna-
de medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lag-
sta betalkursen for aktien vid handel pa bors eller marknads-
plats for finansiella instrument. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
féljande formel:

det antal nya aktier
som hogst kan
komma att utges
enligt emissions
beslutet

(aktiens genom-
snittskurs - emis-
sionskursen for
tecknings- den nya aktien)
rattens varde =

aktiens genomsnittskurs

Uppstar harvid ett negativt varde, skall det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrak-

nat antal aktier faststélls av bolaget tvé bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstélls darefter.

Under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier faststallts, verkstélls aktieteckning endast

preliminart, varvid det antal aktier som varje optionsratt fére
omrakning beréttigar till teckning av upptas interimistiskt pa
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avstamningskonto. Slutlig registrering pa avstamningskon-
tot sker sedan omrékningarna faststallts. Slutlig registrering
i aktieboken sker sedan omréakningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning — en emission enligt 14 kap eller
15 kap. aktiebolagslagen, skall betréffande ratten till delta-
gande i emissionen for aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av optionsréatt bestdmmelserna i mom. C. ovan
dga motsvarande tillampning.

Vid aktieteckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal aktier som
beloper péa varje optionsratt. Omrakningen utfores av ett av
bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktorise-
rat revisionsbolag enligt féljande formler:
aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i emissionsbeslu-
tet faststéllda teck-

ningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregaende

omraknad teckningskurs X

teckningskurs

aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

foregaende antal

omraknat aktiens genomsnitt-
antal aktier aktier som varje skurs 6kad med
som varje optionsratt ger rétt teckningsrattens

att teckna varde

optionsratt

ger ratt att -

teckna aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
mom. C. ovan angivits.

Teckningsrattens varde skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for teckningsratterna vid handel pa bors
eller marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs notera-
de kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omrak-

nat antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid aktieteckning
som verkstélls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att om-
raknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststallts,
skall bestammelserna i mom. C. sista stycket ovan dga
motsvarande tillampning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i mom. A.-D. ovan
lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt av
bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag
eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgar-
na utdela sddana vardepapper eller rattigheter utan vederlag
(erbjudandet), skall vid aktieteckning som pakallas pa sadan
tid att darigenom erhéllen aktie inte medfor réatt till deltagan-

de i erbjudandet tillampas en omraknad teckningskurs och
ett omrédknat antal aktier som belGper pa varje optionsratt.
Omrakningen skall utforas av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
foljande formler:

aktiens genomsnittliga
marknadskurs under
den i genomsnittliga
marknadskurs under den
i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens
genomsnittskurs)

foregdende

omraknad teckningskurs X

teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkopsrattens varde)

aktiens genomsnitt-
skurs okad med

foregaende antal vardet av ratten till

omréknat aktier som varje deltagande i erbju-
antal aktier optionsrétt ger ratt dandet (inkopsrat-
som varje att teckna tens vérde)

optionsratt ger =

ratt att teckna ) .
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
mom. C. ovan angivits.

For det fall att aktieagarna erhallit inkopsrétter och handel
med dessa dgt rum, skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkops-
rattens varde skall harvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under anmalningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen for inkopsratten vid handel pa bors eller
marknadsplats for finansiella instrument. | avsaknad av no-
tering av betalkurs skall i stélllet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall
inte inga i berakningen.

For det fall aktiedagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sa-
dan handel med inkopsratter som avses i foregdende stycke
ej agt rum, skall omrékning av teckningskursen ske med
tillampning sa langt som majligt av de principer som anges
ovan i detta mom. E., varvid féljande skall gélla. Om notering
sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktie-
dgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering
framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hog-
sta och lagsta betalkursen vid afféarer i dessa vardepapper
eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats fér dessa i sam-
band med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade képkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs skall inte inga i berakningen. Vid omrakning av teck-
ningskursen enligt detta stycke, skall namnda period om 25
handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i detta mom. E.



Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av réatten till deltagan-
de i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med ledning av
den marknadsvardesforandring avseende bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av bolaget snarast mojligt efter det
att vardet av ratten till deltagande i erbjudandet kunnat be-
raknas och skall tillampas vid aktieteckning som verkstalls
efter det att sddant faststéllande skett.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna i
mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Genomfdr bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning — en emission enligt 13 kap, 14
kap eller 15 kap. aktiebolagslagen, dger bolaget besluta att
ge samtliga innehavare av optionsratter samma foretra-
desratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid
skall varje innehavare av optionsrétter, oaktat salunda att
aktieteckning ej verkstéllts, anses vara dgare till det antal
aktier som innehavaren av optionsrétter skulle ha erhallit,
om aktieteckning verkstallts efter den teckningskurs som
géllde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant er-
bjudande som avses i mom. E. ovan, skall vad i féregédende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det an-
tal aktier som innehavaren av optionsratter skall anses vara
dgare till i sddant fall skall faststéllas efter den tecknings-

kurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavarna av options-
ratter foretradesratt i enlighet med bestdammelserna i detta
mom. F,, skall ndgon omrékning enligt mom. C., D. eller E.
ovan av teckningskursen och det antal aktier som bel6per pa
varje optionsratt inte aga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebaran-
de att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, Gversti-
ger 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag dé styrelsen

for bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstdmman
lamna forslag om sadan utdelning, skall, vid aktieteckning
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje optionsratt ger ratt att teckna.

Omrakningen skall baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som &verstiger 15 procent av aktiernas genom-
snittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning).
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Omrakningen utfores av ett av bolaget utsett svenskt
vardepappersinstitut eller auktoriserat revisionsbolag enligt
féljande formler:

aktiens genomsnittliga mark-

nadskurs under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m.

foregaende den dag da aktien noteras utan
tecknings- ratt till extraordinar utdelning
omriknad kurs X (aktiens genomsnittskurs)
tecknings- =
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelning som utbetalas per aktie
aktiens
genomsnittskurs
. féregéende antal 6kad med den
omréknat aktier som varje extraordindra
antal aktier optionsrétt ger ratt utdelning som
som varje att teckna X utbetalas per aktie

optionsréatt ger
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under respektive period om 25
handelsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid handel
pa bors eller marknadsplats for finansiella instrument. |
avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgang-
en av ovan angiven period om 25 handelsdagar raknat fran
och med en dag da aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning och skall tillampas vid aktieteckning som verk-
stélls darefter.

H. Om bolagets aktiekapital skulle nedsattas med aterbetal-
ning till aktiedgarna, vilken nedsattning ar obligatorisk, till-
lampas en omraknad teckningskurs och ett omréaknat antal
aktier som varje optionsratt ger ratt att teckna. Omrakningen
utfores av ett av bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut
eller auktoriserat revisionsbolag enligt féljande formler:
aktiens genomsnittliga mark-

nadskurs under en tid av 25
handelsdagar raknat fr.o.m. den

foregaende dag da aktierna noteras utan
tecknings- rétt till aterbetalning (aktiens
omréknad kurs genomsnittskurs)
tecknings- =
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per aktie
aktiens
foregaende antal genomsnittskurs
omrsknat aktier som varje 6kad med det belopp
antal aktier optionsratt ger ratt som aterbgtalas per
som varje att teckna aktie

optionsratt ger =
ratt att teckna

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i
mom. C. angivits.
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Vid omrakning enligt ovan och dar nedsattningen sker
genom inldsen av aktier, skall i stéllet for det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost aktie
minskat med aktiens genom snittliga marknads-

kurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast
fore den dag da aktien noteras utan ratt till delta-

omriknad gande i nedséattningen (aktiens genomsnittskurs)

tecknings- =
kurs

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for
inldsen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
ovan angivits i mom. C. ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och omraknat
antal aktier faststélls av bolaget tva bankdagar efter utgang-
en av den angivna perioden om 25 handelsdagar och skall
tillampas vid aktieteckning som verkstalls darefter.

Vid aktieteckning som verkstélls under tiden till dess att
omraknad teckningskurs faststallts, skall bestammelserna

i mom. C. sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.
Om bolagets aktiekapital skulle nedséattas genom inlésen av
aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken nedséattning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedomning,
nedséttningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med nedséattning som
ar obligatorisk, skall omréakning av teckningskursen ske med
tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan
i detta mom. H.

I. Beslutas att bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, aktieteck-
ning ej darefter pakallas. Ratten att pakalla aktieteckning
upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att
detta ej méa ha vunnit laga kraft.

Senast tvd méanader innan bolagsstamma tar stallning till
fraga om bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt ak-
tiebolagslagen, skall de kdnda innehavarna av optionsréatter
genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. | med-delandet skall intagas
en erinran om att aktieteckning ej far pakallas, sedan bolags-
stdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, skall innehavare av optionsratter — oavsett vad
som i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av
aktieteckning — dga rétt att pakalla aktieteckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att aktieteckning kan
verkstallas senast pa femte vardagen fore den bolagsstam-
ma vid vilken frdgan om bolagets likvidation skall behandlas.

J. Skulle bolagsstamman godkéanna fusionsplan enligt 23

kap. 6 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i
annat bolag, far aktieteckning ej darefter pakallas.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stéllning till
fraga om fusion enligt ovan, skall de kdnda innehavarna av
optionsratter genom skriftligt meddelande enligt § 9 nedan
underratttas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en
redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den av-
sedda fusionsplanen samt skall innehavarna av optionsrat-
ter erinras om att aktieteckning ej far pakallas, sedan slutligt
beslut fattats om fusion i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, skall innehavare av optionsréatter — oavsett vad som

i § 3 ovan sags om tidigaste tidpunkt fér pakallande av
aktieteckning — dga réatt att pakalla aktieteckning fran den
dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt
att aktieteckning kan verkstallas senast pa femte vardagen
fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom
bolaget skall uppga i annat bolag, skall godkannas.

K. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap.
28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget skall uppga i an-
nat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinlésen
enligt 22 kap. samma lag skall foljande galla.

Ager ett aktiebolag samtliga aktier i bolaget och offentlig-
gor bolagets styrelse sin avsikt att upprétta en fusionsplan
enligt i foregaende stycke angivet lagrum, skall bolaget, for
det fall att sista dag for aktieteckning enligt § 3 ovan infaller
efter sadant offentliggtrande, faststalla en ny sista dag for
pakallande av aktieteckning (slutdagen). Slutdagen skall
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller till-
sammans med dotterféretag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetséagaren, enligt
vid var tid géllande lagstiftning, dger pakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsagaren

sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, skall vad som i
foregaende stycke sdgs om slutdag 4ga motsvarande till-
Iampning. Skulle ny slutdag faststéllas i enlighet med denna
punkt skall bolaget faststélla en omréknad teckningskurs
enligt Black & Scholes optionsvarderingsmodell varigenom
innehavarna av optionsréatter kompenseras ekonomiskt for
optionsratternas forkortade 16ptid.

Om offentliggdrande skett i enlighet med vad som anges
ovan i detta mom., skall — oavsett vad som i § 3 ovan ségs
om tidigaste tidpunkt for pakallande av aktieteckning -
innehavare av optionsratter dga ratt att pakalla aktieteckning
fram till slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fore
slutdagen genom skriftligt meddelande erinra de kdnda inne-
havarna av optionsratter om denna ratt samt att aktieteck-
ning ej far pakallas efter slutdagen.

L. 1. Genomfdr Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap
aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgangar
och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att
Bolaget upploses, skall en omraknad teckningskurs och ett



omraknat antal aktier tillampas. Omréakningen utfores av ett
av Bolaget utsett svenskt vardepappersinstitut eller auktori-
serat revisionsbolag enligt foljande formler:

aktiens genomsnittliga kurs

under en period om 25 handels-
dagar raknat fran och med den

foregaende dag da handeln paborjades i ak-
tecknings- tien utan réatt till delningsveder-
omréaknad kurs X lag (aktiens genomsnittskurs)
tecknings- =
kurs aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av det
delningsvederlag som utbetalas per aktie
(aktiens
foregaende antal genomsnittskurs
. aktier som varje 6kad med vérdet av
omréknat teckningsoption det delningsvederlag
antal aktier berattigar till som utbetalas per
som varje teckning av X aktie)

optionsratt ger =

ratt att teckna . ;
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnit-
tet av det for varje handelsdag under ovannamnda period
om 25 handelsdagar framréaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien vid
handel pa bors eller marknadsplats for finansiella instru-
ment. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den
som slutkurs noterade képkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte
ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som &r foremal for notering pa boérs

eller annan auktoriserad marknadsplats skall vardet av det
elningsvederlag som utges per aktie anses motsvara ge-
nomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven
period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for
aktien vid sddan marknadsplats. | avsaknad av notering av
betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar foremal for notering skall
vérdet av delningsvederlaget, sa langt mojligt, faststallas
med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till féljd av
att delningsvederlaget utgivits.

Ovan omraknad teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till skall faststallas tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar
och skall tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid teckning som verkstélls under tiden till dess att omrak-
nad teckningskurs faststallts, skall bestimmelserna i mom
C, sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Innehavarna skall inte kunna géra géllande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell
delning dvertar tillgangar och skulder fran Bolaget.
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2. Om Bolaget skulle besluta om delning enligt 24 kap aktie-
bolagslagen genom att godkanna delningsplan, varigenom
samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra bolag och Bolaget darvid upploses utan likvida-
tion, far anmalan om teckning inte ske darefter.

Senast tvd mé&nader innan Bolaget tar slutlig stéllning till
frdga om delning enligt foregaende stycke, skall innehavaren
underrrattas om delningsplanen i enlighet med § 9 nedan.
Meddelandet skall innehélla en redogérelse for det huvud-
sakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt en er-
inran om att anmaélan om teckning inte far ske sedan slutligt
beslut fatttats om delning i enlighet med vad som angivits i
forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad delning en-
ligt ovan, skall innehavare — oavsett vad anges i § 3 ovan om
den tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning — dga ratt
att géra anmalan om teckning fran den dag d4 meddelandet
lamnats om delningsplanen, forutsatt att teckning kan verk-
stéllas senast femte vardagen fére den bolagsstdamma, vid
vilken delning skall beslutas jamlikt 24 kap aktiebolagslagen.

M. Genomfor bolaget atgérd som avses i denna § 7 ovan
och skulle, enligt bolagets bedémning, tillampning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till tgardens teknis-
ka utformning eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som innehavarna av op-
tionsrétter erhaller i forhallande till aktieagarna inte ar skalig,
skall bolaget, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomfora omréakningen av teckningskur-
sen och antalet aktier pa sétt bolagets av bolagsstamman
valda revisorer finner andamalsenligt i syfte att omrakningen
av teckningskursen och antalet aktier leder till ett skaligt
resultat.

N. Vid omrakning enligt ovan skall teckningskurs avrundas
till helt 6re, varvid ett halvt 6re skall avrundas uppat, samt
antalet aktier avrundas till tva decimaler.

0. Oavsett vad under mom. ., J., K. och L. ovan sagts om att
aktieteckning ej far pakallas efter beslut om likvidation, god-
k@nnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion eller delning, skall ratten att pakalla
aktieteckning ater intrada for det fall att likvidationen upphér
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far ak-
tieteckning ej darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslu-
tet haves av hogre ratt, far aktieteckning aterigen pékallas.
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§ 8 Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 7 ovan
angiven atgard som skulle medféra en omrékning av teck-
ningskursen till belopp understigande de tidigare aktiernas
kvotvarde.

§ 9 Meddelanden

Meddelanden rérande optionsratterna skall tillstallas inne-
havare av optionsratter som meddelat sin postadress till
bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolaget dger ratt att andra innehavares av optionsratt villkor
i den man lagstiftning, domstols-avgérande eller myndig-
hets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt — enligt bolagets
beddémning - av praktiska skal ar 4andamalsenligt eller
nddvandigt och innehavares av optionsratt rattigheter inte
forsamras.

§ 11 Sekretess
Bolaget eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man lam-
na uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har rétt att ur det av Euroclear férda avstamnings-
registret 6ver optionsratter erhalla uppgifter avseende bl a
namn, adress och antal innehavda optionsratter for Options-
innehavare.

§ 12 Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for dessa optionsréatter och darmed sam-
manhé&ngande rattsfragor. Talan skall vackas vid Stock-
holms tingsratt eller vid sadant annat forum som skriftligen
accepterats av bolaget.

§ 13 Force majeure

Ifraga om de pa bolaget enligt dessa villkor ankommande
atgarderna gaéller att ansvarighet inte kan goras géllande for
skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk
eller utlandsk myndighetsatgérd, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet.
Forbehallet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om bolaget vidtar eller ar foremal for sadan
konfliktatgard.

Bolaget &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada
som uppkommer, om bolaget varit normalt aktsam. Bolaget
ar i intet fall ansvarigt for indirekt skada.
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