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VD kommentar

Starkt forsta kvartal bekraftat av era kundordrar

Den positiva utvecklingen vi sdg under 2020 har fortlopt
och paverkat Gapwaves verksamhet i en positiv riktning
under forsta kvartalet 2021. De mest framtradande
handelserna ar det fortsatta intresset for Gapwaves

77 GHz antenner for fordonsradar, dar saval tekniska som
kommersiella diskussioner intensi erats med de allra
storsta aktorerna (Tier 1).

Vidare har det bekraftats att Gapwaves antennteknologi
star sig stark inom olika radarvertikaler som Autonoma
“last mile deliveries” och tra kdvervakning. Under kvartalet
har Gapwaves erhallit tva nya ordrar for antenner till
Autonoma ”last mile deliveries” fran amerikanska Uhnder.

Under perioden har en bestallning erhallits pa ett nytt
projekt for antenner till tra kévervakning av Smartmicro.
Samarbetet inleddes under 2020 och Smartmicro valjer
nu att offentliggéra och fordjupa samarbetet med
Gapwaves. Smartmicro ar ett tyskt foretag med narmare
30 ars erfarenhet av radarteknologi for fordonsindustrin.
For att bredda sin produktportfolj gick de, for 6ver tio ar
sedan, in pd marknaden for tra kovervakning dar de nu
ar marknads-ledande. Smartmicro &r mycket néjda med
Gapwaves leveranser och angeldagna om att férdjupa
samarbetet framéver.

"Vi ar valdigt néjda med samarbetet med Gapwaves inom
radar for tra kovervakning. Gapwaves antennteknologi har
hittills visat mycket god prestanda’, kommenterar

Ralph Mende, CEO, Smartmicro.

Inom telekom ser vi ett 6kat intresse for 28 GHz, 5G
applikationer, fran vara asiatiska kunder. Var amerikanska
kund, som under 2020 bestéllde ett utvecklingsprojekt pa
en 28 GHz repeater, har nu gjort en bestallning pa ett nytt
utvecklingsprojekt.

Under kvartalet ndddes en milstolpe mot malet att

bli hégvolymsleverantérer da Gapwaves tecknade ett
samarbetsavtal med Frencken Group for produktion av
hogvolymsprodukter. Gapwaves har ocksa yttat till nya
storre lokaler i Géteborg med lab, test och sammanséttning
av produkter i volymer upp till 150 000 enheter per &r och
har darmed kapacitet att ga in i hdgvolymsprojekt.
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Lagre intakter men hogre orderingang

Forséaljningsintakterna har minskat forsta kvartalet 2021
jamfért med motsvarande kvartal 2020. Detta forklaras
av att licensintakter fran Veoneer erholls i forsta kvartalet
2020. Aktiviteten i vara kundprojekt ar dock hogre an
tidigare.

Trots ett 2020 som dominerats av oro och turbulens ger
vara kunder oss inga signaler pa att utvecklingen av
nasta generations bilradar eller utvecklingen av andra
radarapplikationer paverkats negativt av pandemin.
Utrullningen av 5G pa millimetervagor ar nagot forsenat
i Europa vilket ar ként sedan tidigare. Gapwaves foljer
utvecklingen och star redo nar marknaden for 5G pa
millimetervagor tar fart.

Gapwaves strategiska plan ligger fast och det
Okade antalet kundspeci ka utvecklingsprojekt ger
forhoppningar om ett starkt 2021. Vidare foljer vi
var langsiktiga strategi att géra Gapwaves teknologi
till standard for vagledarbaserade antenner och att
bygga upp en bred kundbas som véljer Gapwaves
anntennlésningar for sina hogvolymsprodukter.

Okat intresse inom samtliga affarsomraden

Flertalet kundorder och utvecklingsprojekt bekraftar
redan att Gapwaves 77 GHz antenn for kortdistansradar
kan vara med och skapa en mer hogpresterande, sékrare
och billigare radarmodul for ett marknadssegment med
stora volymer inom en snar framtid.

Vidare har varlden vant sig vid ett digitalt levhadsmonster
efter ett &r med covid-19 vilket i stor utstrackning spas
fortséatta &ven nar pandemin har klingat av.

Prognoserna séger att vi delvis kommer fortsatta med
hemmakontor, att dra ner pa affarsresorna for att spara
tid men dven varna om var miljo, samt fortsatta kopa saval
mat som klader och elektronik via e-handel. Dessa nya
vanor stéller krav pa battre kommunikationslésningar och
nya transportmetoder.



Dessa nya behov ar inget nytt, de &r en del av den
digitala transformationen och drivet av marknaden fér
forarlosa fordon och uppkopplade stéader, men de har
pa grund av pandemin fatt extra fart och prioriterats
upp av berérda aktorer.

Detta ligger helt i linje med Gapwaves produkt-
utveckling av en 77 GHz hogupplést radarantenn.
Kundorders bekraftar att Gapwaves antenn ar ideal
for radarapplikationer som "last mile deliveries”
ochtra kradar.In 6det av nya ordrar bekraftar att
detta ar ett marknadssegment i snabb tillvaxt med
forhoppning om stora volymer inom en snar framtid.

Nar 5G 28 GHz blir tillgangligt for kommersiellt bruk
oppnas nya mojligheter. Korer och rockband kan éva

i realtid pa olika delar av jordklotet utan fordrojning.
Detsamma galler sjukvarden; en kirurg i USA kan pa
distans med hjalp av robotteknik utféra en avancerad
operation ndgonstans i Afrika - tank vilken moéjlighet
detta 6ppnar for att utsatta varldsdelar skall fa en
battre sjukvard.

Som VD for Gapwaves ar jag mycket stolt éver
inledningen av 2021 och vad vi astadkommit
tillsammans med vara kunder. Jag haller fast vid att
vara anstalldas kompetens inom vagledarbaserade
strukturer ar av varldsklass vilket gang pa gang
bekraftas i diskussioner med varldsledande aktorer
pa omradet. Gapwaves innehar kompetens att
revolutionera hela millimetervdgsmarkanden! Med
detvill jag séaga att jag ar otroligt stolt dver att vara en
del av detta team och jag har stora férhoppningar for
Gapwaves utveckling det kommande aret.

Gapwaves be nner sig just nu i ett mycket spannande
skede dar var tekniska formaga imponerar pa

vara affarspartners och kunder. Genom de forsta
volymleveranserna och de forfragningar som

kommit in ar fokus nu fullt installt pa stérre order
likval som att inga langsiktiga avtal och bli utvald
antennleverantor till de kunder vi for diskussioner
med. Min férhoppning &r att vi ska kunna ta dessa steg
och pabdrja nasta fas i Gapwaves resa under narmsta
kvartalen.

Goteborg, 12 maj 2021

Lars-Inge Sjoqvist
Verkstéllande Direktor, Gapwaves AB
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Finansiella kommentarer

Januari — Mars 2020
Verksamhetsutveckling

Omsattningen under det forsta kvartalet 2021 f6ll jamfort med motsvarande
kvartal 2020. Att intakterna var lagre an foregdende ar forklaras av att
licensintakter fran Veoneer erholls under tolv manader med start i juli 2019
t.0o.m. juni 2020.

Aktiviteten i vara kund- och forskningsprojekt, samt intresset fran vara
kunder ar hdgre an nagonsin tidigare. Detta ar ett erkannande av att vara
prototypprojekt levererar prestandan i enlighet med vara kunders hogt
stéallda krav.

Kvali ceringen av Frencken Group som samarbetspartner for produktion

av hogre volymer av antenner har genomforts framgangsrikt under forsta
kvartalet. Frencken kan nu producera Gapwaves produkter med bra
prestanda och till konkurrenskraftig kostnad. Gapwaves ar nu vél forberedda
for att ta ordrar med hégre volymer.

Gapwaves vagledarteknologi ar nu valkand inom saval fordonsindustrin som
telekom. Dessutom ar det de nitivt ett stort intresse fran kunder inom andra
segment och era genombrottsordrar har erhallits inom "last mile deliveries”
och tra kdévervakning.

Intékter och resultat

Nettoomsattningen under det forsta kvartalet 2021 var 2 406 TSEK
(6 502 TSEK) relaterat till intakter fran vara utvecklingsprojekt.

Rorelseresultatet for perioden var —13 859 TSEK (-7 720 TSEK). Det
forsdmrade resultatet forklaras av lagre intékter. Rorelsens kostnader for
perioden var —16 807 TSEK vilket var i nivd med foregédende ar (-16 537 TSEK)
Resultat efter nansiella poster var —13 929 TSEK (-7 768 TSEK).

Kassa ode

Periodens kassa 6de uppgick till =13 756 TSEK (-6 360 TSEK) . Kassa 6det
fran rorelsen var —12 863 TSEK (-8 224 TSEK) Under kvartalet investerades

0 TSEK (-1 611 TSEK) i immateriella tillgdngar och -966 TSEK (-128 TSEK) i
materiella tillgangar. Investeringarna i materiella tillgangar harror sig framst
till uppstart av produktionsanlaggning.

Finansiell stéllning

Likvida medel uppgick den 31 mars 2021 till 64,1 MSEK. Gapwaves har inga
skulder till kreditinstitut.
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Framtidsutsikter

Under det forsta kvartalet erholl Gapwaves era nya
ordrar pa 77 GHz radarantenner. Unnder bestéallde

6 000 formsprutade antenner for "last mile delivery”
applikationer, Smartmicro lade en bestallning pa ett nytt
utvecklingsprojekt pa antenner for tra kévervakning och
en uppfoljningsorder erholls frdn marknadsledande Tier 1
inom fordonsradar.

Under 2020 bekraftade era kundordrar att Gapwaves
antenn ar val lampad for fordonsradar. Orderboken for
forsta kvartalet 2021 visar nu att Gapwaves teknologi
aven ar val etablerad inom er segment fér hdgupplosta
radarantenner s som "last mile delivery” och

tra kovervakning - marknadssegment i hog tillvaxt.

Vidare har diskussioner intensi erats om att bli en
langsiktig antennleverantor och inga licens- eller
produktforsaljningsavtal med underleverantorer till
fordonsindustrin.

For att mota upp de 6kade antalet kundordrar har
investeringar gjorts i nya lokaler med 6kad kapacitet for
egen produktion och test i mindre volymer, upp till

150 000 antenner per ar. Ett samarbetsavtal har tecknats
med Frencken group och Gapwaves star nu redo att ta
storre hégvolymsprojekt.

Gapwaves Delarsrapport Q1 2021

Vidare har vi under forsta kvartalet sett ett 6kat intresse
for olika 5G applikationer framst fran den asiatiska
marknaden och férhoppningen &r att inleda nya
prototypprojekt under aret.

Gapwaves ledning fortsatter folja utvecklingen av Covid-19
i dialog med kunder och partners men bedémningen
kvarstar, att kunder inom bade radarapplikationer och 5G
prioriterar denna utveckling och inte paverkats negativt av
pandemin.

Baserat pa uppfoljningsordrar fran redan etablerade
kundrelationer i kombination med in 6de av nya
forfragningar ser framtidsutsikterna fér 2021 goda ut.




Gapwaves | korthet

Gapwaves AB ar sprunget ur forskning pa Chalmers
Tekniska Hogskola och etablerades 2011 for att
kommersialisera innovationer till produkter med
millimetervagsteknologi. | och med den exponentiellt
6kande anvandningen av bild och video i vara mobila
enheter samt en dnskan om att skapa autonoma fordon
uppkommer ett 6kande behov av hogpresterande tradlosa
system och radar. Till dessa system utvecklar Gapwaves
vagledar- och antennprodukter baserade pa en patenterad
vagledarteknologi. Bolagets marknader &ar framst inom
telekom och radar till fordonsindustrin.

Aktien

Gapwaves B-aktie ar sedan den 18 november 2016 noterad
pa Nasdag First North Growth Market Stockholm och
handel sker under kortnamn GAPW B. Emissionskursen
den 18 november 2016 var 5,95 SEK och kursen den 31
mars 2021 var 59 SEK. 31 mars 2021 hade bolaget ca 8 000
aktiedgare. | bolaget nns totalt 27 611 299 aktier, varav

7 977 750 A-aktier och 19 633 549 B-aktier. Varje A-aktie
ger ratt till tio roster och varje B-aktie ratt till en rost. G&W
Fondkommission &r bolagets Certi ed Adviser.

Aktiekapital

Per 31 mars var aktiekapitalet 1 656 678 kr och totala
antalet aktier var 27 611 299 st. Detta ger ett kvotvarde pa
0,06 SEK per aktie.

Personal

Antalet tillsvidareanstéllda i bolaget uppgick per 31 mars
2021 till 23 (22) personer.

Teckningsoption TO2

Aktiedgarna beslutade vid bolagsstdmman 24 april 2017
att genomfora ett optionsprogram TO2 for fast anstallda
och styrelse. Totalt beslutades om 700 000 optioner med en
I6senkurs om 13,00 SEK. Optionsprogrammet I6pte fram
till 29 maj 2020 och innehavaren hade under denna tid ratt
att konvertera en option till en B-aktie. Totalt tecknades
582 000 optioner. Priset per option sattes till 1,90 SEK per
option genom en extern vardering. Under augusti 2018
tecknades resterande 118 000 optioner till ett pris om 3,00
SEK per option. Utspadningseffekten vid fullt utnyttjande
blev 2,8%.

Efter den foretradesemission som genomfordes under
2018 gav varje option ratt att teckna 1,02 aktier till en
I6senkurs om 12,80 SEK. Under 2019 tecknades totalt
11 060 B-aktier och under 2020 tecknades resterande
701 140 B-aktier inom ramen for optionsprogrammet.
Redovisningsprinciper

Foretaget tillampar Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1

Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").

Vidare varderas samtliga balansposter till
anskaffningsvarde enligt K3, kap. 11.

Delarsrapporten har inte granskats av revisor.

Finansiell Kalender

Delarsrapport Q2 2021:2021-08-25
Delérsrapport Q3 2021:2021-11-10

Kontaktperson: Lars Westlund, CFO, 031-762 60 40
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Vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer

Operativa risker

| den operativa verksamheten nns riskfaktorer som
kan komma att paverka bolagets affarsméassiga och
nansiella stallning. Riskerna ar forknippade med att
utvecklingsverksamheten I6per enligt plan, att bolaget
kan rekrytera kvali cerad personal och att teknologin
gar att industrialisera i den grad att skalbarhet uppnas.
For att utveckla en komponent som ar en del i ett storre
system ar bolaget ocksa beroende av samarbete med
andra komponenttillverkare och kunder. D& era av
Gapwaves kunder och leverantérer drabbats av stérningar
i verksamheten kopplat till covid-19 nns en risk att
Gapwaves drabbas genom komponentbrist, uppskjutna
eller avbrutna projekt. Per borjan av maj 2021 har detta inte
skett.

Marknadsrisker

Gapwaves teknologi ar framst inriktad pa att anvandas
som en komponent i ett stérre system inom exempelvis
bilradar eller mobila telenatverk. Som sddan nns risker
kopplade till potentiella kunders preferens for teknologin,
till integrationen av teknologin likval som efterfragan av
slutprodukten.

Som utvecklare av produkter somidag inte nns pa
marknaden nns risker och osakerheter kopplade till
tidplan, kundbehov och konkurrenter. En forsening eller
utebliven introduktion av ndsta generations bilradar

inom fordonsindustrin eller introduktion av 5G inom
telekomindustrin kan medfora en risk for Iagre tillvaxttakt
an forvantat. Forsaljning av stérre volymer vantas fran
tidigast 2022.

Finansieringsrisk

Bolaget &r nansierat via nyemissioner. Aven om bolaget
genererar intékter kan det i takt med att bolaget vaxer
uppsta kapitalbehov. | detta fall &r bolaget ocksa exponerat
mot nansieringsrisker. Efter den nyemission som
genomfordes i oktober 2019 bedémer styrelsen att bolaget
ar val kapitaliserat och att nansieringsrisken minskat i det
korta perspektivet.
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Storsta agare

De tjugo kapitalmassigt storsta &garna

(A- och B-aktier) Antal A-aktier Antal B-aktier Kapitalandel % Rostandel %
Kildal Antenn AB, inkl. narstaende 5618000 390200 21.76% 57.84%
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension - 1364735 4.94% 1,40%
Lars-Inge Sjoqvist med bolag 848000 174548 3.70% 8,85%
Alfred Berg (BNP Paribas) - 819805 2.97% 0,84%
Nordnet Pensionsférsékring AB - 799752 2.90% 0.82%
Jian Yang 509500 56675 2.05% 5.27%
Bright Ebenezer - 565300 2.05% 0.58%
Six Sis AG - 553600 2.00% 057%
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola - 395118 1.43% 0,40%
Abbas Vosoogh med bolag 265000 94700 1.30% 2,81%
Peter Enoksson 185500 92750 1.01% 1,99%
Ashraf Uz Zaman 165000 100000 0.96% 1,79%
Leif Hagne - 255500 0.93% 0.26%
Erste Group Bank AG - 240000 0.87% 0.25%
Nordea Livférsékring Sverige AB - 228130 0.83% 0.23%
RGG ADM-Gruppen AB - 191628 0.69% 0.20%
Ann Christin Berardi med bolag - 167240 0.61% 0.17%
Bengt Wernersson - 157450 0.57% 0.16%
Ivan Dolano - 151000 0.55% 0.15%
Johan Arthur Brudvik - 150000 0.54% 0.15%
Ovriga 209000 12863168 47.34% 15.29%
Totalt 7800000 19633549 100,00% 100,00%

Kalla: Euroclear

Gapwaves Delarsrapport Q1 2021
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Resultatrakning

Jan —Mar Jan —Mar Helar
TSEK 2021 2020 2020
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 2406 6502 16 263
Aktiverat arbete for egen rékning - 1546 2859
Ovriga rérelseintékter 542 768 2843
Summa rérelseintakter 2949 8817 21965
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -1445 -2 806 -9 600
Ovriga externa kostnader -8 317 -6 257 -25793
Personalkostnader -5612 -6153 -22 358
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1419 -1344 -5572
Ovriga rorelsekostnader -15 24 -644
Summa rorelsekostnader -16 807 -16 537 -63967
Rérelseresultat -13859 -7720 -42 002
Finansiella poster
Réantekostnader och liknande resultatposter -70 -48 -2 322
Summa nansiella poster -70 -48 -2322
Resultat efter nansiella poster -13929 -7768 -44 324
Skatter
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -13929 -7768 -44 324
Resultat per aktie (kr) -0.50 -0.29 -1.62
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter full utspadning T02 27611 299 27052126 27 385736
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Balansrakning

TSEK 2021.03.31 2020.12.31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10538 11672
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 208 237
Summa immateriella anlaggningstillgngar 10746 11909
Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag - 100
Summa nansiella anlaggningstillgangar - 100
Materiella anl&ggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 4403 3693
Summa materiella anlaggningstillgangar 4403 3693
Summa anléaggningstillgdngar 15149 15702
Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 407 360
Summa varulager 407 360
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1655 642
Fordringar hos koncernforetag - 360
Ovriga fordringar 1179 1596
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2516 2168
Summa kortfristiga fordringar 5350 4766
Kassa och bank

Kassa och bank 64107 77 862
Summa kassa och bank 64107 77862
Summa omséttningstillgangar 69864 82988
Summa tillgangar 85012 98 690
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TSEK 2021.03.31 2020.12.31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1657 1657
Fond for utvecklingsutgifter 10537 11672
Summa bundet eget kapital 12194 13329
Fritt eget kapital

Overkursfond 231787 231787
Balanserat resultat -164 701 -121 485
Periodens resultat -13929 -44 324
Summa fritt eget kapital 53157 65978
Summa eget kapital 65351 79 306
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - -
Summa langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 7111 7410
Aktuella skatteskulder 50 303
Ovriga skulder 7717 5254
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4784 6416
Summa kortfristiga skulder 19662 19383
Summa eget kapital och skulder 85012 98 690
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Forandring av eget

kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for

utvecklings- Balanserat Arets Totalt eget
TSEK Aktiekapital utgifter  Overkursfond resultat resultat kapital
Ing&ende balans 2021.01.01 1657 11672 231787 -121 485 -44 324 79307
Omforing resultat fg ar - - - -44 324 44 324 -
Fusionsresultat - - - -27 - -27
Arets forandring avseende fond fér utvecklingsutgifter - -1135 - 1135 - -
Periodens resultat - - - - -13929 -13929
Utgaende balans 2021.03.31 1657 10537 231787 -164 701 -13929 65351
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Kassa Odesanalys

Jan—Mar  Jan-—Mar Helar
TSEK 2021 2020 2020
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -13859 -7720 -42002
Justeringar for poster som inte ingér i kassa 6det m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 1419 1344 5572

-12440 -6376 -36430

Finansiella poster -70 -48 -2322
Kassa Ode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -12510 -6424 -38752
Foréndringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -585 =777 2702
Foérandring av rorelseskulder 279 -1023 3050
Foérandring av varulager -47 - -123
Kassa Ode fran den I6pande verksamheten -12863 -8224 -33123
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -1611 -2924
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -966 -128 -1988
Fusion dotterféretag 73 - -50
Kassa Ode fran investeringsverksamheten -893 -1739 -4962
Finansieringsverksamheten
Optionsprogram - - 8993
Nyemission optionskonvertering - 3937 -
Amortering av lan - -333 -2445
Kassa Ode frdn nansieringsverksamheten - 3604 6548
Periodens kassa 6de -13756 -6360 -31537
Likvida medel vid periodens borjan 77 862 109 399 109 399
Likvida medel vid periodens slut 64 107 103039 77862
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Goteborg den 12 maj 2021
Gapwaves AB (publ)

Jonas Ehinger Madeleine Schilliger Kildal Olle Axelsson
Ordférande Ledamot Ledamot
Torbjérn Gustafsson Magnus Jonsson Lars-Inge Sjoqvist

Ledamot Ledamot Verkstéllande Direktor
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Gapwaves AB (publ)
org.nr 556840-2829

Huvudkontor:
Nellickevagen 22,412 63, Goteborg
Telefon: 031-762 60 40
Email: info@gapwaves.com
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